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Greenfield项目占中国、土耳其、伊
朗和海湾国家累计投资的份额（截至
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重要推论重要推论 分析报告分析报告’25

GREENFIELD（绿地项目）是欧亚地区最常见的（绿地项目）是欧亚地区最常见的
投资形式投资形式

欧亚地区（投资净进口国）的投资主要流向土耳其欧亚地区（投资净进口国）的投资主要流向土耳其
的电力部门的电力部门

中国在该地区投资的新领域—制造业和电力中国在该地区投资的新领域—制造业和电力 海湾国家直接投资迅速增长。优先事项下的中亚海湾国家直接投资迅速增长。优先事项下的中亚
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摘要 3

摘要摘要

关于报告的基本信息关于报告的基本信息

监测欧亚开发银行在欧亚大陆的相互投资 - 研究欧亚地区国家（阿塞拜疆、亚美尼亚、

白俄罗斯、格鲁吉亚、哈萨克斯坦、吉尔吉斯斯坦、摩尔多瓦、蒙古、俄罗斯、塔吉克斯坦、

土库曼斯坦、乌兹别克斯坦、乌克兰）与欧亚大陆最大伙伴（中国、土耳其、伊朗、海湾国

家）的相互投资。

欧亚开发银行相互投资监测数据库是研究相互投资的基础（图A)。数据库包含2016年至

2024年上半年投资项目的详细信息。这项工作的现实意义来自于中国、土耳其、伊朗和海

湾国家对欧亚地区（特别是中亚）国家的直接投资的不断增长的重要性。

↓ 图图A.欧亚开发银行相互投资监测数据库欧亚开发银行相互投资监测数据库

监测欧亚地区国家与中国、土耳
其、伊朗和海湾国家的相互投资 350+活跃的投资项目 100万美元起的重大区域项目

关于相互外国直接投资的规模、
动态、地理和部门结构的资料

全俄罗斯经济活动分类手册行
业分类至第二级

广泛监测参数
（投资公司的所有权结构、外国
直接投资形式、资金来源、绿色
项目等）

信息来源—公司报告等原始信
息

补充中央（国家）银行的投资
统计 商业决策优势

每年更新投资数据和项目清单
根据“自下而上”的原则形成，
并考虑到离岸公司的投资

应用分析工具。识别投资趋势

覆盖面广覆盖面广

细节细节

利益利益

欧亚开发银行相互投资监测数据库—银行的知识产权欧亚开发银行相互投资监测数据库—银行的知识产权

独特的方法论独特的方法论

资料来源：资料来源：欧亚开发银行
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中国、土耳其、阿联酋是欧亚地区最大的投资国中国、土耳其、阿联酋是欧亚地区最大的投资国

根据欧亚开发银行相互投资监测的数据，截至2024年上半年末，中国、土耳其、伊朗和海湾国

家（以下简称外部伙伴国）对欧亚地区国家的累计直接投资总额为904亿美元，较2023年水平

增长6.4%（图B)。增长的主要动力是在海湾国家投资者的参与下，在乌兹别克斯坦实施大型电

力项目。

欧亚地区的主要投资输出国：中国586亿美元（占总额的64.8%），土耳其123亿美元（13.6%）和

阿联酋122亿美元（13.5%），合计占总投资的92%。

欧亚地区这些投资的主要接受国是俄罗斯（235亿美元，占总额的26%）、土库曼斯坦（175亿美

元，12.5%）、哈萨克斯坦（155亿美元，11.1%）、蒙古（103亿美元，7.4%）、乌兹别克斯坦（88亿
美元，6.3%）。 

截至2024年上半年末，中亚国家占欧亚地区外部伙伴国家累计投资总额的一半以上（51%），一

年半内占比增长了5个百分点。在此期间吸引的投资额增长了25%，达到462亿美元。

↓ 图图B.欧亚地区与外部伙伴国家（中国、土耳其、伊朗和海湾国家）之间的累计直接投资，十亿美元欧亚地区与外部伙伴国家（中国、土耳其、伊朗和海湾国家）之间的累计直接投资，十亿美元
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资料来源：资料来源：欧亚开发银行相互投资监测数据库

截至2024年上半年，欧亚地区国家对伙伴国累计直接投资额达494亿美元。
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中国积极增加对欧亚地区的直接投资，主要是电力和制造业中国积极增加对欧亚地区的直接投资，主要是电力和制造业

中国在欧亚地区的累计投资额逐年持续增长。2024年上半年投资较2016年增长56%。

原材料行业是中国最重要的投资领域，截至2024年上半年末投资额为362亿美元，自2020年
以来，增长明显放缓。该行业的份额下降了7.7个百分点—从2020年的69.4%降至2024年上半年

末的61.7%。同时，电力和制造业成为中国投资增长的动力。

电力行业来自中国的投资快速增长，即自2022年以来增长了2.1倍，达到41亿美元。该行业的份

额从2022年的3.6%增至2024年上半年末的6.9%。价值18亿美元的大部分（85%）电力行业项

目在乌兹别克斯坦实施。其中包括太阳能和水力发电厂建设。

2022年以来，制造业也增长了8.1%，即9亿美元至118亿美元。一年半以来，中国对实施新项目的

投资几乎全部（97%）都落在了中亚国家，达11亿美元。其中包括乌兹别克斯坦的汽车厂、吉尔吉

斯斯坦的熟料厂、哈萨克斯坦的陶瓷花岗岩厂等。

海湾国家对具有优先项目的欧亚地区的直接投资增长快于中亚国家。海湾国家对具有优先项目的欧亚地区的直接投资增长快于中亚国家。

阿联酋是欧亚地区历史最悠久、投资额最大的投资国。截至2024年上半年末的累计投资额较

2016年增长71%，达到122亿美元。过去一年半增长18.4%（图C)。

阿联酋的主要市场是中亚。自2016年以来，中亚国家在阿联酋对欧亚地区投资结构中的份额超

过90%。阿联酋在该地区的大部分投资（65.6%）针对原材料行业—土库曼斯坦油田的一个大

型石油开发和生产项目。电力行业占阿联酋在该地区累计投资的17.2%（21亿美元），其中该行

业九个项目中有五个是在乌兹别克斯坦建设发电厂，三个项目的投资额达5亿美元及以上。阿联

酋投资者积极投资建筑业—截至2024年上半年末的份额为15.6%（19亿美元），其中大型项目

包括阿斯塔纳（哈萨克斯坦）的多功能综合体、第比利斯的酒店（格鲁吉亚）。

沙特阿拉伯和卡塔尔是新的投资国。沙特阿拉伯在欧亚地区国家的首笔投资是在2021年，金额

为3亿美元。2024年上半年末，投资额增长了7.3倍，达到23亿美元。沙特阿拉伯在该地区的投

资针对电力行业（价值20亿美元的项目-位于乌兹别克斯坦）。 

卡塔尔在欧亚地区的首批交易于2024年完成，2024年上半年末，实现16亿美元。电信行业占

2024年上半年交易总额的90%。
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↓ 图图C.海湾国家在欧亚地区累计直接投资动态，十亿美元海湾国家在欧亚地区累计直接投资动态，十亿美元
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资料来源：资料来源：欧亚开发银行相互投资监测数据库

原材料行业是欧亚地区外部伙伴投资的关键领域原材料行业是欧亚地区外部伙伴投资的关键领域

到2024年上半年末，原材料行业占累计投资额的55%，即500亿美元（图D)。近年来，该行业的新

投资流入放缓，导致其在整体投资结构中的份额从2022年的62%下降至2024年上半年的55%。

截至2024年上半年，制造业吸引累计投资144亿美元，占投资结构的16%。该行业的新投资交易数

量是2022年以来最多的，即22个项目，价值15亿美元。

电力行业是第三大行业，累计投资额为91亿美元，截至2024年上半年末的份额为10.1%。该行业在

2022年至2024年上半年期间表现出最具活力的增长2.7倍（16个新项目，价值45亿美元）。 

运输和物流、金融服务和农工综合体部门平均占吸引投资总额的2-4%。
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↓ 图图D.中国、土耳其、伊朗和海湾国家在欧亚地区国家累计直接投资的行业分布图，十亿美元中国、土耳其、伊朗和海湾国家在欧亚地区国家累计直接投资的行业分布图，十亿美元
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资料来源：资料来源：欧亚开发银行相互投资监测数据库

Greenfield 项目是外部合作伙伴在欧亚地区国家投资最感兴趣的项目项目是外部合作伙伴在欧亚地区国家投资最感兴趣的项目

截至2024年上半年末，初始投资额（Greenfield项目）达570亿美元。自2016年以来，该指标增

长了91%，而总投资增长了63%。这种超前的动态确保Greenfield项目在投资结构中的份额增加

了9.5个百分点，同期从53.5%增至63%。

支持Greenfield项目增长的因素：

 • 中亚国家经济持续增长，创造对外国投资者有吸引力的新产业；

 • 原材料、制造业和电力行业在吸引投资额中占主导地位。它们占欧亚地区所有Greenfield项
目的78%；

 • 海湾国家积极流入创建新企业的投资；

 • 购买资产等投资形式的受欢迎程度下降。自2016年以来，资产购买投资额年均增长率为

4.5%，Greenfield项目年均增长率为8.4%。 

欧亚地区是相互投资的净进口国欧亚地区是相互投资的净进口国

欧亚地区国家与外部伙伴国家—中国、土耳其、伊朗和海湾国家相互投资的特点在于投资流的

不平衡（图B)。截至2024年上半年末，欧亚地区国家外来投资占相互投资总额的份额为65%。 

来自欧亚地区的投资流得到了俄罗斯在土耳其大型项目的支持。




