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Инвестиции и проекты
▪ Правительство Казахстана, компании

Firebird и NVIDIA (США) объявили о пакете 
соглашений на 10 млрд долл. по развитию 
ИИ-инфраструктуры и созданию «Долины 
ЦОДов» в Экибастузе. Первая очередь 
дата-центра мощностью 125 МВт и 
стоимостью около 5 млрд долл. должна 
быть запущена в 2027 г.; около 1 млрд 
долл. предполагается направить со 
стороны АО «Казахтелеком» на здания, 
системы охлаждения и связь. Firebird 
обеспечит вычислительное оборудование, 
включая до 100 тыс. графических 
процессоров NVIDIA GB300 и Vera Rubin. 
Проект рассчитан на поэтапное 
расширение до 1 ГВт и использование 
электроэнергии Экибастузской ГРЭС-1.

▪ В Курчатове (Казахстан) началось 
строительство угольной конденсационной 
электростанции мощностью 700 МВт. 
Стоимость проекта составляет 759 млрд 
тенге, или около 1,6 млрд долл.; 
реализация запланирована на 2026–2032 
гг. Ежегодная выработка достигнет 5 млрд 
кВт·ч. Проект входит в Национальный 
проект развития угольной генерации, 
предусматривающий ввод и модернизацию 
7,8 ГВт мощностей, в том числе 
строительство 8 новых электростанций.

▪ По сообщению СИБУРа (Россия), 
готовность комплекса ДГП-2 по 
производству полипропилена на 
«ЗапСибНефтехиме» в Тобольске достигла 
89%. Проект стоимостью около 200 млрд 
руб. перешел в активную фазу 
пусконаладки, запуск намечен на 2027 г. 
Комплекс будет выпускать дополнительно 
570 тыс. т полипропилена в год.

▪ Председатель правления АО «НК 
«QazaqGaz» (Казахстан) А. Жамауов 
сообщил, что строительно-монтажные 
работы на ГПЗ на Кашагане планируется 
завершить до конца 2026 г. Текущая 
готовность проекта достигла 61,4%, 
поставка основного оборудования 
выполнена на 98%. Мощность предприятия 
составит 1 млрд куб. м газа в год.

▪ Всемирный банк одобрил грант на 300 млн 
долл. для второго этапа строительства 
Рогунской ГЭС в Таджикистане 
мощностью 3,78 ГВт. Два временных 
гидроагрегата уже работают, ввод нового 
постоянного агрегата запланирован на 
вторую половину 2027 г. Выход на 
проектные параметры ожидается к 2035 г.

▪ По сообщению председателя Правления АО 
«НК «КазМунайГаз» А. Хасенова, EPC-
подрядчик должен завершить 
строительство ГПЗ в Жанаозене мощностью 
900 млн куб. м в год в феврале 2027 г. 
После этого пусконаладочные работы могут 
занять до 6 месяцев. Новый объект заменит 
действующий Казахский ГПЗ, введенный в 
эксплуатацию в 1973 г.

▪ АО «НК «QazaqGaz» объявило о выпуске 
второго транша облигаций на 500 млн 
долл. сроком на один год с купонной 
ставкой 5,5%. Средства планируется 
направить на строительство второй нитки 
газопровода Бейнеу — Бозой — Шымкент. 
Первый этап мощностью до 10 млрд куб. м 
в год планируется завершить в 2026 г., 
второй этап с увеличением мощности до 15 
млрд куб. м — в 2029 г.

▪ ТОО «Богатырь Комир», обеспечивающее 
около 38% добычи угля в Казахстане, 
направит 360 млрд тенге на развитие 
производства до 2032 г. Инвестиции 
позволят увеличить добычу с 42,7 млн т в 
2024 г. до 56,5 млн т в 2032 г.

▪ ЕБРР предоставит Solidcore Resources 
кредит до 300 млн долл. на строительство 
гидрометаллургического комплекса 
«Ертис» в Павлодарской области. Еще 300 
млн долл. выделит синдикат Abu Dhabi 
Commercial Bank, ING Bank и Société 
Générale. Комплекс сможет перерабатывать 
до 278,5 тыс. т золотосодержащего 
концентрата в год. Стоимость проекта 
оценивается в 978 млн долл., запуск 
намечен на вторую половину 2028 г.

▪ В Ташкентской области Узбекистана
реализуются 3 проекта логистических 
центров общей стоимостью 900 млн долл. 
Объекты планируется разместить в районе 
Ангрена и Ахангарана, а также в 
Янгиюльском и Кибрайском районах. Их 
развитие связано с подготовкой 
распределительной инфраструктуры для 
растущих транзитных и внешнеторговых 
потоков, включая будущую ж/д Китай —
Кыргызстан — Узбекистан.

▪ ЕАБР открыл невозобновляемую 
кредитную линию на 120 млн долл. для 
расширения производственных мощностей 
Зангезурского медно-молибденового 
комбината — крупнейшего 
горнодобывающего предприятия Армении. 
Средства будут направлены на увеличение 
объемов добычи и переработки руды.



Тренды и прогнозы

▪ Химическая промышленность 
Центральной Азии в январе — апреле 
2026 г. сохраняет устойчивую 
положительную динамику, тогда как в 
России выпуск несколько снизился. 

▪ В Казахстане производство химической 
продукции выросло на 18,4% г/г, что 
отражает повышение загрузки 
действующих предприятий и реализацию 
новых проектов. До 2035 г. в отрасль 
планируется привлечь 10 млрд долл. для 
реализации 49 проектов. Крупнейшие: 
полиэтиленовый комплекс Silleno, 
аммиачно-карбамидный завод KazAzot 
PRIME, комплекс «ЕвроХима» в Жанатасе. 

▪ В Узбекистане рост поддерживается 
расширением производственных 
мощностей, освоением новых продуктов, 
включая БОПП-пленку и ПВХ, а также 
увеличением внутреннего спроса. По 
поручению Президента Ш. Мирзиёева 
планируется реализовать более 350 
проектов общей стоимостью 17 млрд 
долл., направленных на развитие 
производства удобрений, полимеров и 
продукции глубокой переработки.

▪ В России индекс снизился на фоне 
высокой базы предыдущих лет. Отрасль 
сохраняет крупный инвестиционный 
портфель. В госпрограммы заложен 
запуск к 2030 г. не менее 150 новых 
производств, формирование 23 
производственных цепочек и освоение 
более 700 химических продуктов. Среди 
ключевых проектов: Амурский ГХК, 
Балтийский химический комплекс в Усть-
Луге и «ЕвроХим Северо-Запад-2». 

Индекс производства химической продукции 
в январе — апреле 2024–2026 гг., % г/г
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Экономическая политика 
и сотрудничество

▪ Казахстан утвердил Комплексный план 
развития газовой отрасли на 2025–2029 гг. 
и План расширения ресурсной базы 
товарного газа до 2035 г. с поэтапным 
освоением 30 участков недр. Согласно 
прогнозам, в 2025–2032 гг. производство 
товарного газа за счет новых 
месторождений и ввода ГПЗ увеличится с 
27,4 до 35,5 млрд куб. м. Уровень 
газификации страны планируется повысить 
с 64,2% до 80% к 2035 г.

▪ Казахстан ратифицировал подписанное 15 
ноября 2025 г. соглашение с Узбекистаном
о совместном управлении и рациональном 
использовании трансграничных водных 
объектов, а также безопасной эксплуатации 
водохозяйственных сооружений 
межгосударственного пользования. 
Документ предусматривает создание 
межправительственной комиссии.

▪ Парк АО «НК «КТЖ» пополнился 50 
локомотивами производства Alstom 
(Франция) и CRRC (Китай). Всего с начала 
2026 г. компания получила 134 единицы 
нового тягового подвижного состава: 
магистральные тепловозы (Wabtec, США, и 
CRRC), электровозы (Alstom) и маневровые 
тепловозы (CRRC).

▪ В России в рамках новой трехлетней 
программы льготного лизинга планируется 
построить около 30 гражданских морских и 
речных судов. Общий объем 
финансирования превысит 44 млрд руб., из 
которых 7 млрд руб. – в 2026 г. 

▪ ЕБРР и Зеленый климатический фонд 
(Green Climate Fund, GCF) запускают 
программу Resilient Water Systems для 
повышения устойчивости водных систем 
Кыргызстана и Таджикистана. 
Финансирование включает 100 млн евро 
кредитов ЕБРР, 55 млн евро грантов GCF и 5 
млн евро грантов других доноров. Средства 
направят на модернизацию систем 
водоснабжения, водоотведения и 
ирригации, а также реформирование 
коммунальных предприятий.

▪ В России с начала 2025 г. в рамках 
нацпроекта «Инфраструктура для жизни» 
введено свыше 1,5 тыс. объектов водо- и 
теплоснабжения и водоотведения. Качество 
коммунальных услуг улучшено более чем 
для 8 млн человек. К 2030 г. планируется 
охватить до 20 млн человек.
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