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МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ 

 
Новости глобальной экономики 
 

США: по итогам февраля, индекс ISM (аналог PMI) для сферы услуг снизился до 51.6 с 54 в 

январе, при медианном прогнозе экспертов на уровне 53.5. В то же время, число занятых вне 

сельского хозяйства выросло на 175 тысяч за февраль, превзойдя большинство прогнозов. До 129 

со 113 тысяч был повышен соответствующий показатель за январь.  

 

Европа: промышленное производство и объем заказов на фабриках в Германии за январь 

продемонстрировали высокие темпы роста, заметно превысившие прогнозы большинства 

экономистов. Показатели роста экспорта из Германии и импорта этой страной за январь также 

оказались выше прогнозов.  

По итогам заседания, завершившегося в четверг на прошлой неделе, руководство Европейского 

Центрального Банка (ЕЦБ) приняло решение оставить без изменений параметры денежной 

политики. В ходе пресс-конференции по итогам заседания, глава ЕЦБ Драги заявил о намерении 

европейских монетарных властей придерживаться крайне мягкой политики в течение длительного 

времени в связи с сильным сдерживающим влиянием на инфляцию в регионе негативного разрыва 

выпуска, имеющего место в европейской экономике.       

 

Азия: в Китае, неожиданно значительно снизился объем экспорта из страны за февраль. 

Одновременно, по итогам прошлого месяца в Китае замедлился рост кредитования. Дефолт по 

облигациям Shanghai Chaori Solar Energy Science&Technology, ставший первым в истории рынка 

корпоративного долга в стране, вызвал обеспокоенность инвесторов. Согласно заявлению 

министра финансов КНР Лоу Живея, официальная цель достижения роста ВВП на уровне 7.5% по 

итогам текущего года является относительно гибкой. В частности, замедление экономического 

роста до 7.2% не должно рассматриваться как существенное отклонение.     

В Японии, рост ВВП в IV квартале составил 0.7% к III кварталу в годовом масштабе с учетом 

сезонности. Более ранняя оценка предполагала рост на уровне 0.9%. Рост ВВП к IV кварталу 

прошлого года составил 0.2%, также ниже предварительной оценки (0.3%). По итогам заседания 

своего руководства в понедельник на этой неделе, Банк Японии принял решение сохранить без 

изменений параметры денежной политики (процентные ставки, размер программы 

«количественного смягчения»).   

 

Товарные рынки: цены на большинство товаров заметно снизились по итогам периода с 5 по 11 

марта на фоне неблагоприятной экономической информации из Китая. Нефть подешевела в рамках 

общего движения. Золото стало исключением, получив поддержку в условиях роста 

неопределенности относительно экономической ситуации в мире, напряженности вокруг Украины. 
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Цены на нефть по итогам торгов 11 апреля 2014 

года: официальные цены нефтяных фьючерсов 

ближайшего месяца поставки составили в 

Лондоне на Inter Continental Exchange Futures 

Europe – $108.55 (-0.7% по сравнению с 4 апреля) 

за баррель; в Нью-Йорке на New York Mercantile 

Exchange – Light Sweet Crude Oil – $100.03 (-3.2% 

по сравнению с 4 апрель) за баррель. 

 

Цены на золото по итогам торгов 11 апреля 2014 

года: официальная цена фьючерсов на золото 

ближайшего месяца поставки в Нью-Йорке на 

COMEX составила $1346.70 за унцию (+0.7% по 

сравнению с 25 февраля). 

 

 

Константин Фёдоров, Отдел странового анализа АУ 
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НОВОСТИ В ГОСУДАРСТВАХ-УЧАСТНИКАХ ЕАБР 

Армения 
 

 Объем денежной массы в конце января 2014 года составил около 1 493.9 млрд. драмов, 
снизившись по сравнению с декабрѐм 2013 года на 3.3%. 

 Объем кредитов, выданных банками на конец января 2014 года, по сравнению с январем 
2013 года, вырос на 9.9%. 

 Двенадцатимесячная инфляция по итогам 2014 года сохранится в пределах 
запланированных 4%, заявил журналистам начальник управления денежно-кредитной 
политики Центрального банка Армении Ваагн Григорян. 

 Министр экономики Ваграм Аванесян заявил, что инфляционное давление в результате 
вступления Армении в ТС не превысит 1.5%. По его словам, речь идет о дополнительном 
росте цен к уже запланированному на 2014 год показателю (в госбюджете Армении на 2014 
инфляция заложена на уровне 4% +-1.5%) 

 Исполнительный совет Международного валютного фонда одобрил новую 38-месячную 
кредитную программу "Расширенное кредитование" (Extended Fund Fasility) на сумму 82.21 
млн SDR ($127.6 млн, или 89.4% квоты РА). Об этом говорится на официальном сайте МВФ. 

 Международный валютный фонд прогнозирует в Армении экономический рост в 2014 году на 
уровне 4.3% (4.8% в предыдущем прогнозе), инфляцию - в 5%, сообщается на сайте МВФ. 
Согласно прогнозу, рост экономики в 2015 году составит 4.5%, в 2016 году – 4.7%. При этом 
инфляция в республике в 2015-2016 годах снизится до 4%. 

Рост денежной массы и кредитования в  
экономике (в %, г/г)  
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Источник: ЦБА 

Индексы цен  
(в %, г/г)  
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Источник: ЦБА 

  

Комментарии:  

На конец февраля 2014-го годовая инфляция вернулась в рамки целевого диапазона и составила 
4.6%. Замедление затронуло все компоненты инфляции. Так рост цен на услуги замедлился до 
8.5%, на продовольствие до 2.6%, на непродовольственные товары до 3.3%. На алкогольные 
напитки и табак рост составил 7.1%. С учетом более пессимистичных ожиданий относительно 
экономической активности в 2014-м году и поставленных совместно с МВФ целей удержание 
инфляции в рамках запланированного коридора 4% (±1.5%) представляется реалистичным. 

Арман Ахунбаев, Отдел странового анализа АУ 
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Беларусь 
 

 По итогам февраля, рост индекса потребительских цен (ИПЦ) составил 2.0% к январю и 

15.7% к февралю прошлого года. Рост базового индекса потребительских цен (цен на 

отдельные товары и услуги, регулируемые государством, а также на товары сезонного 

характера) составил 1.0% к январю 2014-го. 

 Согласно решению, принятому во вторник на это неделе, ставка рефинансирования 

Национального банка (НБ РБ) сохраняется на уровне 23.5% годовых.  Начиная с 12 марта 

2014-го снижаются ставки по постоянно доступным и двусторонним операциям 

поддержки текущей ликвидности банков на 2 процентных пункта до уровня 30% годовых; 

ставки по постоянно доступным операциям изъятия ликвидности банков остаются без 

изменений на уровне 20% годовых.  

 Согласно данным НБ РБ, сальдо внешней торговли товарами и услугами сложилось на 

уровне $259.2 млн. Тот же показатель за январь прошлого года был равен $115.9 млн. 

 По итогам февраля, международные резервы НБ РБ в определении МВФ составили 

$6143.7 млн, снизившись с $6227.8 млн месяцем ранее. 

Рост ИПЦ 

 

Источник: Белстат 

Международные резервы НБ РБ (в опр. МВФ) 

 
     Источник: НБ РБ, собственные рассчеты 

 

 
Комментарии: данные по инфляции за февраль свидетельствуют о сохранении ее месячного темпа 
на относительно высоких уровнях, наблюдаемых с начала осени прошлого года. В случае 
сохранения инфляционной ситуации в текущем состоянии, можно ожидать увеличения годового 
показателя роста ИПЦ до значений, далеких от официального прогноза на текущей год (14.5%). В 
этих условиях, а также в виду продолжающегося снижения номинального объема международных 
резервов НБ РБ, может быть оправдана более жесткая политика со стороны Нацбанка. Между тем, 
некоторое улучшение торгового баланса, достигнутое благодаря снижению объема импорта товаров 
и услуг на 12.3% по сравнению с январем 2013-го, является позитивным фактом, если будет 
устойчивой. Благодаря ей, в частности, уровень международных резервов в терминах месяцев 
импорта смог повыситься по итогам января.  

 Константин Фёдоров, Отдел странового анализа АУ 

0

20

40

60

80

100

120

0

2

4

6

8

10

12

14

16

ян
в.

1
0

ап
р

.1
0

и
ю

л
.1

0

о
кт

.1
0

ян
в.

1
1

ап
р

.1
1

и
ю

л
.1

1

о
кт

.1
1

ян
в.

1
2

ап
р

.1
2

и
ю

л
.1

2

о
кт

.1
2

ян
в.

1
3

ап
р

.1
3

и
ю

л
.1

3

о
кт

.1
3

ян
в.

1
4

в % за месяц % за 12 месяцев

0

0,5

1

1,5

2

2,5

3

3,5

0
1 000
2 000
3 000
4 000
5 000
6 000
7 000
8 000
9 000

ян
в.

0
8

и
ю

н
.0

8

н
о

я.
0

8

ап
р

.0
9

се
н

.0
9

ф
ев

.1
0

и
ю

л
.1

0

д
ек

.1
0

м
ай

.1
1

о
кт

.1
1

м
ар

.1
2

ав
г.

1
2

ян
в.

1
3

и
ю

н
.1

3

н
о

я.
1

3

в $ млн

в месяцах импорта товаров и услуг (пр. ось)



 
№ 2014-9 5 - 11 марта 2014 года 

  

 
5 

Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
Содержащаяся здесь информация и выводы не являются рекомендацией и основаны на публичной информации. 

Казахстан 
 

 После проведенной в Казахстане девальвации экспорт из страны возрастет, импорт снизится, 
сообщил министр экономики и бюджетного планирования Ерболат Досаев. Экспорт товаров 
по прогнозам составит $86.3 млрд, что на $1.6 млрд выше по сравнению с ранее 
одобренным прогнозом в связи с корректировкой курса тенге. Импорт товаров составит 
$52.2 млрд - на $6.4 млрд ниже одобренного прогноза. 

 Прогноз объема нефтедобычи в 2014 году сохранен на уровне 83 млн. тонн. Об этом 
сообщил министр экономики и бюджетного планирования Ерболат Досаев. 

 Совокупные международные резервы, включающие золотовалютные резервы 
Национального банка и активы Национального фонда, за январь-февраль 2014 года выросли 
с $95 млрд. 661 млн. до $97 млрд. 631 млн. 

 Объем валовых золотовалютных резервов за январь-февраль вырос на 13.2%, до $6 
млрд. 282 млн. Активы Нацфонда РК выросли на 1.53% и составили $71.6 млрд., чистые 
международные резервы увеличились на 5.5%, составив $25.4 млрд. 

 11 марта 2014 года официальный курс доллара США составил 182.07 USD/KZT. 

 Каспийский трубопроводный консорциум (КТК) в январе-феврале 2014 года экспортировал 
6.15 млн тонн нефти, что на 22.9% больше, чем за аналогичный период 2013 года, 
указывается в сообщении консорциума. 

ВМР и активы НФРК  
(в $ млн. и в %) 
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Мультивалютная корзина (МВК)  
(03/09/2013 = 100) 
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Комментарии: в результате проведенной в феврале 2014 года девальвации состояние платежного 
баланса существенно улучшилось, что позволило увеличить ВМР на $1.487 млрд за один месяц. 
Положительный эффект от проведенной с запасом девальвации связан с улучшением торгового 
баланса (в том числе за счет расширения экспорта нефти), низким уровнем девальвационных 
ожиданий (что ограничивает излишний и спекулятивный спрос на валюту) и существующей 
нехваткой тенговой ликвидности на рынке. В результате, валютные интервенции НБ РК в данный 
момент направлены на покупку валюты и защиту нижнего порога обменного курса доллара США, что 
является в данный момент критически важным для восстановления доверия к проводимой денежно-
кредитной и валютной политик, и одновременно способствует росту денежной массы. При прочих 
равных (стабильность цен на нефть, отсутствие резких внешних шоков, и т.д.), есть основания 
предположить, что курс останется в зафиксированном диапазоне 182-188 KZT/USD. 

Арман Ахунбаев, Отдел странового анализа АУ 
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Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
Содержащаяся здесь информация и выводы не являются рекомендацией и основаны на публичной информации. 

Кыргызстан 
 

 Рост валового внутреннего продукта (ВВП) за январь-февраль 2014 года по отношению к 
соответствующему периоду 2013-го составил 5.9%. Без учета деятельности золоторудного 
предприятия «Кумтор» рост ВВП составил 5.2%. 

 Рост объемов продукции в промышленности за период январь-февраль 2014 года по 
отношению к соответствующему периоду 2013-го составил 8.0%. Без учета деятельности 
золоторудного предприятия «Кумтор» рост промпроизводства составил 3.4%.  

 За период январь-февраль 2014 года по отношению к соответствующему периоду 2013-го 
производство продукции в сельском хозяйстве выросло на 1.0%.  

 За период январь-февраль 2014 года по отношению к соответствующему периоду 2013-го 
оборот розничной торговли увеличился на 3.8%. 

 В феврале 2013 года индекс потребительских цен к декабрю 2013 года составил 101.2%. 

 Согласно постановлению «О совместном заявлении правительства Кыргызской Республики и 
Национального банка Кыргызской Республики об основных направлениях экономической 
политики на 2014 год» экономическая политика Правительства и НБКР позволит обеспечить 
реальный рост ВВП не менее 5%. Уровень инфляции будет поддерживаться в значении, не 
превышающем однозначных показателей (7% в среднесрочной перспективе).  

Рост ВВП по отраслям в КР 
(в %) 
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Источник: НСК КР 

Консенсус-прогноз на 2014 год 
(в %, г/г)  
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Источник: Источник: МВФ, ЕБРР, ВБ, АБ 

 

 
Комментарии: 
В феврале 2014 года наметившийся в январе тренд к замедлению роста ВВП укрепился. Под 
воздействием эффекта высокой базы (особенно проявившегося для промышленности), ослабления 
внутреннего спроса, а также ограниченного внешнего спроса, рост ВВП за период январь-февраль 
замедлился до 5.9% (9.1% в январе 2014-го и 10.5% по итогам 2013-го). Без учета предприятий 
Кумтора рост ВВП замедлился до 5.2% (6.7% в январе 2014-го и 5.8% по итогам 2013-го). По итогам 
2014 года ожидания правительства и НБ КР относительно роста ВВП совпадают с консенсус-
прогнозом международных организаций, согласно которому он составит 5%.   
 

Арман Ахунбаев, Отдел странового анализа АУ 
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Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
Содержащаяся здесь информация и выводы не являются рекомендацией и основаны на публичной информации. 

Россия 
 

 По предварительным данным Банка России (ЦБ РФ), объем кредитования (чистых 

требований банков к другим секторам экономики) вырос на 18.8% к тому же периоду 

прошлого года. Рост требований к другим секторам экономики за месяц составил 1.6%. 

Аналогичные показатели для чистых требований к физическим лицам составили 27.7% и 

0.24%. Согласно записке «О динамике развития банковского сектора в феврале 2014 года», 

активы банковского сектора в феврале выросли на 1.2% к предыдущему месяцу. Рост 

кредитования нефинансовых организаций составил 1.2%, снизившись с 2.8% в январе. Рост 

кредитования физических лиц составил также 1.2%, ускорившись с 0.2% в январе.  

 Согласно данным Федеральной Таможенной Службы (ФТС), по итогам января 2014 года рост 

физических объемов экспорта к тому же месяцу 2013-го составил 12.3% для 

нефтепродуктов, 10.8% для природного газа, 6.4% для угля, 12.2% для черных металлов, 

58.8% для алюминия, никеля и меди, 252.8% для пшеницы. Физический объем экспорта 

сырой нефти снизился на 2.6%.    

 По итогам недели с 25 февраля по 3 марта индекс потребительских цен (ИПЦ) вырос на 

0.2%, с начала марта 0.1%, с начала года 1.4%.    

 

Источник: Банк России 

 

Источник: ФТС 
 

Комментарии: согласно данным ЦБ РФ за январь, годовой рост кредитования экономики банками 
по итогам первого месяца года остался на уровне, близком к наблюдавшимся с весны 2013-го. 
Месячный рост чистых требований к другим секторам был высок для января. Судя по данным, 
приведенным в записке «О динамике развития банковского сектора», в феврале рост кредитования 
замедлился по сравнению с январем, но, с учетом сезонности, остался сравнительно быстрым.  

Данные ФТС по физическим объемам экспорта за январь носят благоприятный характер: сохранил, 
несмотря на теплую зиму в Европе, достаточно высокие темпы роста экспорт нефтепродуктов и 
газа, вернулся к росту экспорт алюминия, никеля и меди (даже если высокий показатель роста в 
январе не станет устойчивым). Крайне высокий рост экспорта пшеницы связан с эффектом очень 
низкой базы начала прошлого года.   

Константин Фёдоров, Отдел странового анализа АУ 
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Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
Содержащаяся здесь информация и выводы не являются рекомендацией и основаны на публичной информации. 

Таджикистан 
 

 В январе-феврале 2014 года инфляция в Таджикистане составила 1.3%, за февраль 
инфляция составила 0.9%, а в январе 0.4%. В годовом выражении инфляция в феврале 2014 
года составила 3.9%. 

 Рост денежной массы М2 на конец января 2014 года составил 21.9% по сравнению с 
январем 2013 года. 

 По данным министерства финансов республики, размер расхода бюджета на 2014 год 
определен и принят, а два последующих года прогнозируются с учетом макроэкономических 
показателей. По данным источника, по предварительным прогнозам расходная часть 
госбюджета ежегодно увеличивается более чем на 1.7 млрд. сомони (более $350 млн.). Опыт 
последних лет показывает, что дефицит бюджета не превышает 0.5%. 

 Основные направления финансовой политики и Государственного бюджета Республики 
Таджикистан до 2017 года будут разработаны в два этапа. Как сообщили "Авеста” в 
министерстве финансов страны, первый этап предусматривает подготовку основных 
направлений финансовой политики и госбюджета на 2015-2017 годы», и охватывает период с 
1 февраля по 31 июня 2014 года. По данным источника, второй этап предусматривает 
разработку проекта закона РТ «О Государственном бюджете РТ на 2015 год» и прогноза 
бюджетных показателей на 2016 - 2017 годы в период с 1 июля по 20 сентября. 

Динамика компонентов денежной массы  
(в %, г/г)  
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Источник: Статагентство РТ, НБ РТ 

Динамика основных компонентов инфляции 
(индекс, г/г) 
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Комментарии: 

Несмотря на наметившееся ускорение, инфляция в феврале 2014 года осталась на низком уровне в 
3.9% в годовом выражении (3.7% на конец 2013 года). Легкое ускорение было связано с ускорением 
цен на услуги (+2.8% по сравнению с 0.8% на конец 2013 года), которое было компенсировано 
замедлением роста цен на продовольственные (+3.1% по сравнению с 3.2% на конец 2013 года) и 
непродовольственные товары (5.8% по сравнению с 6.3% на конец 2013 года). Согласно главному 
финансовому документу реальный рост национальной экономики в 2014 году предусмотрен на 
уровне 7.5%, инфляция 6.5%. Динамика цен в Таджикистане во многом остается подверженной 
влиянию мировых цен на нефтепродукты и продовольствие, которые, по прогнозам Всемирного 
банка, останутся на достаточно стабильном уровне. 
 

Арман Ахунбаев, Отдел странового анализа АУ 
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Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
Содержащаяся здесь информация и выводы не являются рекомендацией и основаны на публичной информации. 

Новости региона 

Азербайджан  
 

 

Инфляция в Азербайджане в 

феврале составила 0.4% 
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Fitch Ratings: 

Потребительское 
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опережает доходы 

домохозяйств 

 

 

 

 

 

 

 

Комментарии:   - Azer-Press -   Инфляция в Азербайджане в 
феврале 2014 года по сравнению с январем составила 0.4%. Как 
говорится в сообщении Госкомитета по статистике, в феврале 
продовольственные товары подорожали на 0.8%, цены на 
непродовольственные товары и тарифы и денежные услуги 
населению остались на прежнем уровне. Правительство 
Азербайджана на 2014 год прогнозирует среднегодовую 
инфляцию на уровне 3.5%. По итогам 2013 года среднегодовая 
инфляция в Азербайджане составила 2.4%.  

Комментарии:   - Azer-Press -   Резиденты Азербайджана в 
январе текущего года провели торговые операции с физическими 
и юридическими лицами 101 страны, экспорт был осуществлен с 
46 странами, импорт – с 99 странами. Как передает Госкомстат, 
на Америку пришлись 17 участников внешнеторгового оборота, 39 
- на Европу, 34 - Азию и другие страны. Объем внешнеторгового 
оборота за отчетный период составил $3,2 млрд., экспорт -$2,7 
млрд., импорт - $535,2 млн., положительное сальдо составило 
$2,1 млрд. Основу экспорта составили сырая нефть, 
нефтепродукты, природный газ, продукция химической 
промышленности, импорт – продовольствие, черный металл и 
изделия из него, машины, механизмы, электрооборудование, 
транспортные средства и запчасти к ним. Экспорт ненефтяных 
товаров вырос относительно января прошлого года на 8.0% и 
составил $119.1 млн. 

Комментарии: - Turan  –  Международное агентство Fitch Ratings 
по итогам прошлого года отмечает рост розничного кредитования 
в азербайджанской банковской системе с целью компенсации 
унаследованных проблем с обесценением кредитов в 
корпоративных портфелях и улучшения рентабельности капитала 
за счет более высокой маржи. По данным 
(http://www.fitchratings.ru/ru/rws/press-release.html?report_id=822870), 

опубликованным накануне, темпы роста розничного кредитования 
(44% в 2013 г.) гораздо выше роста номинального дохода 
домохозяйств (8% в 2013 г.), что приводит к быстрому 
увеличению долгового бремени населения. Однако Fitch 
полагает, что текущее качество розничного кредитования 
является приемлемым и существует некоторый запас для 
дальнейшего роста с учетом все еще умеренного уровня 
проникновения кредитования (отношение розничных кредитов к 
ВВП составляло лишь 11% в конце 2013 г.) и потенциального 
притока в систему лиц, еще недостаточно охваченных банковской 
системой. При этом рынок корпоративного кредитования близок к 
насыщению, на что указывает нехватка заемщиков хорошего 

javascript:void(0)
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Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
Содержащаяся здесь информация и выводы не являются рекомендацией и основаны на публичной информации. 

 

 

 

качества. Рост корпоративного кредитования составил 15% в 
2013 г. после увеличения на 25% в 2012 г. Зато качество 
корпоративных кредитных портфелей слабо ввиду ограниченной 
финансовой прозрачности большинства азербайджанских 
компаний и недостатков делового климата в стране в целом. На 
ситуацию влияют и долгие сроки погашения, значительные 
льготные периоды, что делает портфели банков довольно 
незрелыми и снижает ликвидность балансов банков. Кроме того, 
имеются значительные риски большинства банков по кредитам 
инфраструктурному и строительному сектору, где незавершенные 
проекты представляют немалый риск. По мнению аналитиков 
агентства, банковский сектор Азербайджана в настоящее время в 
целом стабилен и поддерживается за счет приемлемых 
показателей экономики страны, которая сейчас находится в 
положительной фазе цикла. В то же время структурные вопросы 
продолжают сказываться на качестве активов, прибыльности и 
капитализации сектора. Показатели качества активов указывают 
на улучшение ситуации в области просрочек по кредитам, 
поскольку, согласно исследованию Fitch по рейтингуемым 
банкам, кредиты с просрочкой в 90 дней сократились до 9.6% на 
конец 2013 г. по сравнению с 13,1% на конец 2012 г. В то же 
время Fitch полагает, что качество активов несколько слабее, чем 
указывают цифры отчетности, ввиду (1) не проходившего 
проверки временем нового корпоративного кредитования, (2) 
потенциально значительных реструктурированных кредитов и 
других активов с предыдущих периодов у некоторых банков, а 
также (3) недостаточного резервирования у некоторых банков. 
Показатели капитализации улучшились, а показатель 
достаточности общего капитала по банковской системе достиг 
18% на конец 2013 г., поскольку некоторые более крупные банки 
получили существенные взносы в капитал от акционеров в 2013 г. 
В то же время Fitch рассматривает капитализацию сектора как 
умеренную в контексте (i) существенных не зарезервированных 
проблемных кредитов (около 45% собственного капитала на 
конец 2013 г.), (ii) умеренных возможностей по покрытию 
дополнительных убытков, в особенности у частных банков 
меньшего размера, а также (iii) слабой способности генерировать 
капитал за счет прибыли. На последнем показателе сказываются 
проблемы в области операционной эффективности, 
существенная доля низко доходного директивного кредитования 
и достаточно волатильные отчисления под обесценение 
кредитов. Фондирование остается стабильным и подкрепляется 
устойчивым государственным финансированием (24% 
обязательств банковской системы) и растущей базой депозитов. 
Зарубежное фондирование является существенным на уровне 
19% обязательств, однако оно составляло умеренные 12% от 
валютных резервов государства и в основном сконцентрировано 
в Международном банке Азербайджана ("BB"/прогноз 
"Стабильный"). Банки поддерживают приемлемый запас 
ликвидности на балансах, но в случае стресса ликвидность может 
быть уязвимой ввиду медленной амортизации кредитных 



 
№ 2014-9 5 - 11 марта 2014 года 

  

 
11 

Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
Содержащаяся здесь информация и выводы не являются рекомендацией и основаны на публичной информации. 

портфелей. 

 

Молдова  

 

 

Открытая дверь для 

молдаван  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Комментарии: - Mediarynok – Граждане Молдовы смогут 

въезжать в шенгенское пространство без виз уже в этом году. 
Европейский парламент 27 февраля проголосовал за введение 
безвизового режима для граждан Молдовы с биометрическими 
паспортами. Такое решение было принято после рекомендаций 
Совета ЕС по вопросам юстиции и внутренним делам, а также со 
стороны Еврокомиссии. Теперь безвизовый режим должен 
утвердить Европейский Совет (саммит глав государств ЕС), после 
чего у государств - членов Шенгенского соглашения будет 20 
дней на подготовку к его реализации. "Молдавские власти 
провели серьезную работу, и их усилия были не напрасными. Это 
прекрасные новости и важный шаг на пути к большей ассоциации 
и экономической интеграции с ЕС", - заявила комиссар ЕС по 
внутренним делам Сесилия Мальмстрем. Хотя соглашение 
подписывается с Евросоюзом, безвизовый доступ молдаванам 
будет предоставлен к странам Шенгенского соглашения: это все 
страны Евросоюза, кроме Великобритании, Ирландии, Румынии, 
Болгарии и Хорватии, а также не входящие в ЕС страны - 
Исландия, Лихтенштейн, Норвегия и Швейцария. До сих пор в 
страны Шенгенского соглашения граждане Молдовы могли ездить 
по визам, стоимость которых была снижена в 2008 г. - за 
однократную визу нужно заплатить 35 EUR. Для многих категорий 
граждан, в том числе детей, студентов, пенсионеров и 
родственников лиц, живущих в ЕС, журналистов и лиц, 
нуждающихся в лечении, визы сделали бесплатными. 
Переговоры о подобной либерализации визового режима между 
Беларусью и ЕС только начинаются - пока белорусские граждане 
должны платить за шенгенскую визу 60 EUR. Новый безвизовый 
режим будет действовать для молдаван с биометрическими 
паспортами, желающими пробыть на территории стран 
Шенгенского соглашения непрерывно не более 90 дней. Для 
обладателей старых паспортов продолжит действовать льготный 
визовый режим. Граждане ЕС в Молдову могут приезжать без виз 

с 1 января 2007 г. 

 

Туркменистан  

 

 

В Туркменистане вступил в 

силу антикоррупционный 

закон 

 

Комментарии: - trend.az – В Туркменистане вступил в силу закон 
"О противодействии коррупции", говорится в сообщении 
правительства Туркменистана. Настоящий закон определяет 
основные принципы противодействия коррупции, правовые и 
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За период январь-февраль 

2014 года рост ВВП 

составил 10.3% в годовом 

выражении 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рост производства 

продукции обеспечен на 

уровне 113.5% 

 

 

Объем розничной торговли 

за январь-февраль в 

оответствии с тем же 

периодом прошлого года 

вырос на 18.3% 

организационные основы борьбы с ней, еѐ предупреждения, 
устранения причин и условий, способствовавших совершению 
правонарушений, связанных с коррупцией, и ликвидации их 
последствий. Согласно одной из статей закона, в зависимости от 
характера работы и условий еѐ выполнения, в отношении 
отдельных категорий государственных служащих могут быть 
установлены запреты, ограничения и обязательства, в том числе 
"на занятие предпринимательской деятельностью лично или 
через доверенных лиц". Этим же категориям государственных 
служащих в Туркменистане запрещено открытие счетов в 
иностранных банках, за исключением случаев, предусмотренных 
законодательством страны. 
 
 
Комментарии: - trend.az –  Подводя итоги социально-
экономического развития страны за два прошедших месяца 
Президент Гурбангулы Бердымухамедов отметил, что все 
поставленные задачи были успешно выполнены. В этом году 
национальная экономика продолжает неуклонно расти. 
Показатель ВВП достиг отметки 10,3 процента. Темп роста 
промышленности составил 8,9 процента, строительного сектора – 
15 процентов, а транспорта и связи – 14,8 процента. Высокими 
темпами развиваются и другие отрасли экономики. Наряду с 
этим, внешнеторговый оборот страны увеличился на 7,9 
процента. Планомерно повышается заработная плата: за 
прошедший период она выросла в среднем на 12,2 процента. В 
нашей стране, продолжил глава государства, ведется 
масштабное строительство различных сооружений общей 
стоимостью около 38 миллиардов долларов США, большая часть 
которых – объекты социального назначения. 
 

Комментарии: - turkmenistan.ru –  С отчетом об итогах 
социально-экономического развития страны за январь-
февраль текущего года выступил заместитель 
Председателя Кабинета Министров А.Гочыев. Согласно 
макроэкономическим показателям, достигнутым в 
рассматриваемый период, в целом отмечается стабильный 
рост ВВП. По сравнению с аналогичным периодом прошлого 
года рост производства продукции обеспечен на уровне 
113.5 процента. Высокие производственные показатели 
достигнуты практически во всех отраслях экономики. Объем 
розничной торговли за январь-февраль в соответствии с 
тем же периодом прошлого года вырос на 18,3 процента. 
Положительной динамикой отмечен и показатель по 
внешнеторговому обороту. По сравнению с 
соответствующим периодом 2013 года план по объему 
освоенных инвестиций за счет всех источников 
финансирования выполнен на уровне 107,3 процента. 
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Соотношение этого показателя к ВВП - 37,9 процента. 
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Товарооборот Узбекистана и 

Турции в 2013 г. достиг $1.25 
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Численность постоянного 

населения Узбекистана 

увеличилась в 2013 году на 

1.7% и на первое января 2014 

года составила, по 

предварительным данным, 

30 млн. 488.6 тысячи человек 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Комментарии: - oreanda.ru – Товарооборот между Узбекистаном 
и Турцией по итогам 2013 года составил около USD 1,25 млрд., 
что на 8% больше по сравнению с 2012 годом. Об этом сегодня 
сообщил Чрезвычайный и Полномочный Посол Турецкой 
Республики Намик Гунер Эрпул. Он отметил, что торгово-
экономические отношения между странами непрерывно 
развиваются, хоть и не в полной мере своего потенциала. Посол 
отметил, что в 2013 году объëм торговый оборот между двумя 
странами составил около USD 1,25 млрд., увеличившись, таким 
образом, примерно на 8% в сравнении с позапрошлым годом. По 
его данным, объëм экспорта Узбекистана в Турции в 2013 году 
составил USD 800 млн, и экспорт Турции в Узбекистан - около 
USD 450 млн. Намик Гунер Эрпул сказал, что на сегодняшний 
день в Узбекистане функционируют 450 компаний с турецкими 
инвестициями. Свою деятельность они ведут в текстильной, 
продовольственной и фармацевтической отраслях 
промышленности, в сферах гостиничного бизнеса, услуг, 
стройматериалов, строительства и производства пластиковой 
продукции. 
 
 
Комментарии: - uzreport.com – Численность постоянного 
населения Узбекистана увеличилась в 2013 году на 1,7 процента 
и на первое января 2014 года составила, по предварительным 
данным, 30 миллионов 488,6 тысячи человек, сообщили Trend в 
четверг в Государственном комитете Узбекистана по статистике. 
По данным ведомства, в городах Узбекистана проживают 15 
миллионов 552,8 тысячи человек, сельское население составляет 
14 миллионов 935,8 тысячи тысячи (51 и 49 процентов 
соответственно). В январе-декабре 2013 года в республике 
родилось 674,9 тысячи человек, а умерло 145 тысяч человек. В 
2013 году в Узбекистане было зарегистрировано 303,7 тысячи 
браков и 24 тысячи разводов против 299,1 тысячи браков и 17,9 
тысячи разводов в 2012 году. По предварительным данным, 
число лиц, прибывших в Узбекистан за указанный период, 
составило 153,8 тысячи (169,1 тысячи - годом ранее), выбывших - 
188,7 тысячи человек (208,8 тысячи). Сальдо миграции составило 
минус 34,9 тысячи человек против минус 39,7 тысячи человек в 
2012 году. По данным Госкомстата, численность занятого 
населения в экономике Узбекистана в 2013 году увеличилась на 
2,5 процента и составила 12 миллионов 523,3 тысячи человек. 
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Субъекты малого бизнеса 

произвели 55,8% ВВП 

  

 

 

Комментарии: - uzreport.com – В январе-декабре 2013 года 
субъектами малого предпринимательства (бизнеса) 
произведено 55,8 процента общего объема ВВП, что на 1,2 
процентных пункта больше, чем за соответствующий период 
прошлого года. Доля малых предприятий и микрофирм в 
производстве ВВП в январе-декабре 2013 года составила 
34,6 процента, против 33,9 процента в январе-декабре 2012 
года. Как сообщает информационная служба 
Государственного комитета Республики Узбекистан по 
статистике, субъектами малого предпринимательства 
(бизнеса) в январе-декабре 2013 года: - обеспечена 
занятость 9519,6 тыс. человек или 76,0 процента всех 
занятых в экономике, в том числе в индивидуальном 
секторе занято 7218,1 тыс. человек, на малых предприятиях 
и микрофирмах – 2301,5 тыс. человек; - произведено 
промышленной продукции на 15181,8 млрд. сумов (24,8 
процента всего промышленного производства республики) 
или 114,6 процента к уровню января-декабря 2012 года; - 
освоено инвестиций на 9219,9 млрд. сумов (33,5 процента 
общего объема освоенных инвестиций республики) или 
102,6 процента к уровню января-декабря 2012 года; - 
выполнено строительных работ на 10848,2 млрд. сумов 
(71,9 процента общего объема строительных работ) или 
116,2 процента к уровню января-декабря 2012 года; - 
обеспечен рост грузооборота автомобильного транспорта 
на 7,1 процента (82,1 процента общего объема 
грузооборота республики), пассажирооборота на 7,1 
процента (88,1 процента общего объема 
пассажирооборота); - сформировано 46,3 процента общего 
объема розничного товарооборота республики, который 
составил 21987,8 млрд. сумов (рост на 16,5 процента), 
платных услуг, соответственно, 46,7 процента и 8544,5 
млрд. сумов (5,8 процента); - экспортировано продукции 
(товаров и услуг) на 2709,2 млн. долл. США (18,0 процента 
общего объема экспорта), импортировано – на 5599,5 млн. 
долл. США (40,6 процента всего импорта). 
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ускорилась 

 

 

 

 

Украина должна заплатить 9 

млрд долл. госдолга до конца 

года 

 

 

 

 

 

 

 

Комментарии: - Reuters - Валовый внутренний продукт 
переживающей кризис и революцию Украины в четвертом 
квартале 2013 года вырос в годовом выражении на 3,3 процента, 
опубликовала уточненные данные Государственная служба 
статистики, которая ранее - в январе - сообщала об увеличении 
на 3.7 процента. По данным Госстата, пересмотр показателя 
четвертого квартала не повлиял на итоговый результат 2013 
года, рост ВВП остался на нулевой отметке по сравнению с 
увеличением на 0.2 процента в 2012 году. Кроме четвертого 
квартала, Госстат уточнил показатели первого и третьего 
кварталов 2013 года: падение ВВП составляло 1.2 процента, а не 
1.1 процента. Показатель падения в третьем квартале не 
изменился и составляет 1.3 процента. Госстат не сообщил, какие 
факторы привели к пересмотру показателей. В четвертом 
квартале 2013 года экономика Украины выросла впервые после 
пяти кварталов падения. Статистического роста удалось достичь 
благодаря рекордному урожаю зерновых и низкой сравнительной 
базе. Рецессия началась в третьем квартале 2012 года из-за 
сокращения глобального спроса на металлургическую продукцию, 
на которую приходится около четверти украинского экспорта и 
которая является базовой в индустриальном секторе страны. 
Аналитики полагают, что в первом квартале 2014 рецессия 
продолжится. Риски, возникшие вследствие революции и попытки 
аннексии Крыма Россией, нанесли дополнительный удар по 
ослабевшей экономике. По прогнозам аналитической компании 
DaVinci, банка ВТБ Капитал, рейтинговой компании Кредит-
Рейтинг и Международного центра перспективных исследований, 
падение ВВП в первом квартале 2014 года составит от 0.3 до 3.0 
процентов. 

Комментарии: - Gorshenin Institute - По данным Госстата, 
уровень инфляции в феврале составил 0.6%, что стало самым 
большим показателем с мая 2011 года. При этом базовая 
дефляция в Украине в феврале 2014 года по сравнению с 
январем 2014 года составила 0.2%. 

Комментарии: - Gorshenin Institute - Украина в январе-феврале 
погасила 1 млрд долл. обязательств по государственному долгу, 
и до конца года заплатит еще 9 млрд долл. Об этом сообщила 
представитель Министерства финансов Галина Пахачук. 
Основным кредитором Украины является Международный 
валютный фонд, которому предстоит выплатить 3.5 млрд долл., в 
том числе 2.9 млрд долл. – в 2014 году. Отметим, что министр 
финансов Александр Шлапак заявил, что Украина допускает 
возможность проведения переговоров по реструктуризации 
внешних государственных долгов. 
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Комментарии: - РИА Новости - Дефицит госбюджета Украины, 
который запланирован на уровне 4.3% ВВП, должен быть 
сокращен вдвое, заявил назначенный Верховной Радой премьер-
министром страны Арсений Яценюк, выступая во вторник в 
украинском парламенте. По его словам, соответствующий 
законопроект будет внесен в Раду. Парламент Украины 16 января 
принял госбюджет страны на 2014 год. Во вторник документ 
опубликован в официальной прессе. Дефицит бюджета 
запланирован на уровне 4.3% ВВП, рост экономики - 3%, 
инфляция – 4.3%. "Речь идет про двукратное сокращение 
дефицита государственного бюджета", - сказал Яценюк. По его 
словам, макроэкономические показатели, которые ранее были 
заложены в бюджет-2014, не соответствуют действительности и 
не могут быть выполнены. Яценюк ранее заявлял, что украинская 
экономика находится на грани катастрофы. По его словам, его 
правительство планирует секвестр госбюджета. На Украине 22 
февраля произошла смена власти, имеющая признаки 
государственного переворота. Рада отстранила от власти 
президента Виктора Януковича, изменила конституцию, 
возложила исполнение обязанностей главы государства на 
спикера Александра Турчинова и назначила выборы на 25 мая. 
Янукович заявил, что вынужден был покинуть Украину под 
угрозой расправы и остается законно избранным главой 
государства. Москва считает, что легитимность решений 
Верховной рады Украины вызывает сомнения. 

Комментарии: - Ukrinform - Национальный банк Украины на 
межбанковском валютном рынке во вторник приобрел 53 
миллиона долларов. Об этом сообщил после заседания 
правительства в среду председатель НБУ Степан Кубив. 
"Резервы пополнены на сумму вчерашней закупки, они 
составляют 15,5 млрд долларов плюс покупка вчера 53 
миллиона", - отметил Кубив. По его словам, в Нацбанке в 
настоящий момент продолжаются дискуссии относительно 
повышения учетной ставки. "Этот вопрос будет в ближайшее 
время решен", - заверил Кубив. 

Комментарии: - Gorshenin Institute - Золотовалютные резервы 
Нацбанка на 1 марта 2014 года составили 15.46 млрд долл., что 
на 13.2%, или на 2.34 млрд долл. меньше показателя на 1 
февраля, сообщается на сайте регулятора. 

Комментарии: - Украинские Новости - Национальный банк 
установил на среду, 12 марта, ставку overnight на уровне 7,50% 
годовых, сохранив ее, при кредитовании под обеспечение 
государственными облигациями. Об этом сообщил 
Национальный банк. Как сообщало агентство, НБУ установил на 
вторник, 11 марта, ставку overnight на уровне 7,50% годовых, 
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сохранив ее, при кредитовании под обеспечение 
государственными облигациями. По этой ставке центральный 
банк готов выдавать банкам однодневные кредиты. 

Комментарии: - Коммерсант-Украина - Всемирный банк заявил 
о готовности предоставить Украине дополнительную финансовую 
помощь объемом $3 млрд в 2014 году для проведения реформ, 
говорится в соответствующем заявлении банка. Всемирный банк 
сообщил, что готов оказать поддержку Украине после полученной 
от украинского правительства просьбы об оказании помощи. "Мы 
полны решимости поддержать украинский народ в это трудное 
время и надеемся, что ситуация в стране стабилизируется как 
можно скорее", - сказал президент Всемирного банка Джим Ен 
Ким. Банк отмечает, что украинская экономика столкнулась с 
рядом серьезных проблем, которые потребуют принятия срочных 
мер, а также проведения серьезных реформ. По мнению 
экспертов банка, приоритетными задачами для властей должны 
стать восстановление макроэкономической стабильности, 
укрепление банковской системы, реформирование 
энергетического сектора, а также борьба с коррупцией. Помощь 
объемом $3 млрд будет выделена в дополнение к нынешней 
многолетней инвестиционной программе в Украине в размере 
$3.7 млрд, которая нацелена на улучшение предоставления 
государственных услуг в сфере ЖКХ и строительство дорог. 

Комментарии: - Kazakhstan Press-Club - Переговоры с миссией 
Международного валютного фонда, а также работа 
правительства Украины по сокращению госрасходов, позволяют 
ожидать поступления первого транша средств в рамках 
программы страны с МВФ в апреле, сообщил министр финансов 
Украины Александр Шлапак на брифинге в понедельник в Киеве. 
Вместе с тем министр подчеркнул, что выделению средств МВФ 
должно предшествовать решение парламента о секвестре 
госбюджета. Оценивая размер этого секвестра, глава Минфина 
подчеркнул, что скрытый дефицит бюджета составляет около 50 
млрд грн: на эту сумму парламенту предложат сократить 
текущие, капитальные и социальные расходы. В этой связи 
министр отметил, что в последние годы страна могла 
функционировать исключительно за счет наращивания госдолга. 
При этом, по его словам, макроэкономические показатели 
Украины завышались. 

Комментарии: - Ekonomika - Помощь предоставляется для 
стабилизации экономики и проведения экономических реформ в 
Украине. Макроэкономическая помощь Украине будет увеличена 
и составит 1.6 млрд евро для стабилизации экономики и 
проведения экономических реформ в Украине, заявил в 
понедельник вечером в Брюсселе заместитель председателя 
Еврокомиссии Олли Рен по завершении заседания Еврогруппы. 
"Первый транш этой суммы может быть быстро выделен, как 
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только соглашение с МВФ будет достигнуто", — сказал Рен после 
заседания Еврогруппы. Он пояснил, что мандат у Еврокомиссии 
на такую помощь имеется и соответствующее решение принято 
на 610 млн евро. И предусмотрен еще дополнительно 1 млрд 
евро, таким образом, общая сумма помощи составит до 1.6 млрд 
евро. При этом Рен отметил, что Украина должна выполнить 
выдвигаемые ей условия. Речь идет о проведении экономических 
реформ и соглашении с МВФ. Все это должно быть соблюдено до 
выделения первого и второго траншей. В Украину направлялась 
миссия ЕС с целью оценки потребностей краткосрочного 
финансирования страны. В настоящее время изучаются 
результаты ее работы. Еврокомиссия в то же время 
поддерживает тесные контакты с МВФ, представители которого 
все еще находятся в Киеве, сообщил Рен. "Мы желаем помочь 
Украине стабилизировать свою ситуацию в плане политическом. 
И в то же время необходимо создать благоприятные условия для 
экономической стабилизации. Напомним: Украина находится в 
самом сердце Европейского континента, поэтому мы должны 
выполнить нашу роль, гарантировав стабильность и безопасность 
в этой столь важной части Европы. Это причина, по которой мы 
готовы предложить обусловленную экономическую помочь 
Украине, как только будет соглашение с МВФ и Украина запустит 
глубокие экономические реформы", — заявил зампред 
Еврокомиссии. 

Комментарии: - РБК-Украина - Комиссар Европейского Союза по 
вопросам торговли Карел де Гухт ожидает, что пошлины на 
экспорт товаров из Украины будут снижены к июню 2014 г. Об 
этом он заявил сегодня на пресс-конференции в Брюсселе. "Я 
рад, что мы смогли действовать так быстро, чтобы приготовить 
путь для помощи Украине. Идея в том, что ЕС откроет свои двери 
для экспорта из Украины, тем самым помогая дать реальный 
толчок для украинских компаний, имеющих реальное влияние на 
повседневную жизнь всех украинцев", - сказал де Гухт. При этом 
он призвал Европейский парламент и Совет Европы ускорить 
процесс утверждения соответствующих мер так, чтобы снижение 
пошлин произошло к июню 2014 г. Еврокомиссар пояснил, что 
годовая выгода от такой поддержки составит около 500 млн евро 
в снижение тарифов, из которых почти 400 млн евро достанутся 
аграрному сектору. Отметим, сегодня Президент Еврокомиссии 
Жозе Мануэль Баррозу сообщил, что ЕС временно снижает 
таможенные пошлины на экспорт из Украины 

Комментарии: - РБК-Украина - В МИД Украины рассматривают 
возможность подписания политической части соглашения об 
ассоциации с ЕС 21 марта. "У нас видение такое, если есть 
политическая воля и готовность, то возможной датой могло бы 
быть 21 марта, потому что на этот день запланировано заседание 
Европейского Совета", - сказал и.о. министра иностранных дел 
Украины Андрей Дещица, которого цитирует "Интерфакс". По его 
словам, все стороны работают над тем, чтобы подписать этот 
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документ как можно скорее. Напомним, 9 марта президент 
Еврокомиссии Жозе Мануэл Баррозу заявил, что Европейский 

союз решил немедленно подписать политические разделы 

соглашения об ассоциации с Украиной. Об этом он заявил, 
выступая в Афинах на Европейском саммите регионов и городов. 
Баррозу заявил, что ЕС имеет "долг и обязательства 
солидарности" перед Украиной, где уже более 100 человек 
погибли за европейские ценности. Ранее председатель 
Европейского Совета Херман ван Ромпей заявил, что Евросоюз 
планирует подписать политическую часть соглашения об 
ассоциации с Украиной до конца мая. "Мы повторяем 
европейское обязательство подписать соглашение об 
ассоциации. Сегодня мы решили, что в качестве приоритета в 
очень короткие сроки мы подпишем политические главы, это 
означает - до украинских выборов 25 мая", - сказал он. Напомним, 
саммит глав государств стран Евросоюза (ЕС) также поддержал 
предложения Еврокомиссии (ЕК) об оказании Украине 
финансовой помощи из бюджета ЕС, ЕБРР и ЕИБ на 11 
миллиардов евро. 

Комментарии: - Gorshenin Institute - Россия сократила импорт 
украинских товаров в январе более чем на треть по сравнению с 
январем 2013 года – до 698.3 млн. долл. Об этом сообщили в 
Федеральной таможенной службе РФ, пишет агентство ИТАР-
ТАСС. При этом отмечается, что экспорт в Украину практически 
не изменился и составил 1.95 млрд долл. Таким образом, 
положительное сальдо торгового баланса в пользу России в 
январе 2014 года составило 1.25 млрд долл. против 837 долл. 
млн годом ранее. 

Комментарии: - VGTRK - Россия получила возможность влиять 
на привлечение средств властями Украины из других источников. 
По действующим соглашениям, Киеву придется внимательно 
следить за уровнем государственного долга, иначе российские 
власти могут потребовать досрочного погашения облигаций. В 
проспекте размещенных двухлетних евробондов в объеме $3 
млрд, которые приобрела Россия в качестве экономической 
помощи Украине в конце прошлого года, указывается предельный 
уровень государственного долга в 60% по отношению к 
номинальному размеру валового внутреннего продукта. Если этот 
уровень будет превышен, то Россия сможет потребовать 
досрочного погашения долговых обязательств. По итогам 2013 г. 
государственный долг страны по отношению к номинальному 
ВВП в сравнении со многими развитыми странами невелик и 
составляет лишь 40.45% ВВП. Но выплаты Украине в 2014 г. 
предстоят большие. Необходимо выплатить $5.874 млрд, по 
обязательствам перед МВФ - еще $2.881 млрд, из которых $1.134 
млрд должен выплатить Нацбанк страны. Государственный долг 
выражается в долларовом эквиваленте, он составил в 2013 г. 
$73.078 млрд, а падение курса гривны по отношению к доллару 
само по себе увеличит его объем. Не стоит забывать, что 
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Украины за газ создают риск 

возвращения к ситуации 

начала 2009 г 

сложившаяся ситуация окажет сильное давление на экономику 
Украины, поэтому уровень ВВП, судя по всему, будет снижаться. 
Вряд ли Украина в 2014 г. сможет преодолеть рецессию, 
несмотря на то что в бюджете на текущий год заложен рост на 
уровне 3.4%. Фактически такие долговые ковенанты позволяют 
влиять на долговую политику Украины. Если Киев продолжит 
активно привлекать кредитные ресурсы МВФ, ему стоит 
учитывать возможность погашения $3 млрд по евробондам уже в 
2014 г., а это увеличивает общий объем выплат более чем на 
51%. В том случае если украинские власти откажутся погашать 
эти облигации по требованию, ситуация может рассматриваться 
инвесторам как дефолт, а значит процесс дальнейшего 
привлечения заемных финансовых ресурсов станет сложнее, а 
обслуживание долга - дороже. Доходность 5-летних облигаций с 
погашением в 2015 г. находится на уровне 16.87%. Стоимость 
кредитно-дефолтных свопов по состоянию на 6 марта составляла 
1081 пункт. Этот показатель говорит об оценке инвесторами 
рисков дефолта по долговым обязательствам. Сейчас это один 
из самых высоких показателей в мире, впереди только Аргентина 
и Венесуэла. При текущей цене CDS для страховки от невыплат 
по облигациям на сумму $10 млн инвестор должен в течение пяти 
лет выплачивать по $1.081 млн ежегодно. То есть за пять лет 
придется уплатить более $5 млн, а инвесторы, судя по этим 
данным, не исключают возможного дефолта. 

Комментарии: - Quote.ru - "7 марта был крайний срок оплаты 
февральских поставок газа на Украину. Платежей в счет оплаты 
долга Газпром не получил", - заявил председатель правления 
ОАО "Газпром" Алексей Миллер. Он добавил, что с учетом 
скидки, которая действует в I квартале 2014 г., просроченная 
задолженность значительно увеличилась и составила 1.89 млрд 
долл. "Фактически это означает, что Украина прекратила платить 
за газ. Это полностью противоречит положениям контракта и 
международной торговой практике. Мы со своей стороны всегда 
выполняли и будем выполнять наши контрактные обязательства. 
Но мы не можем поставлять газ бесплатно. Или Украина гасит 
задолженность и оплачивает текущие поставки, или появляется 
риск вернуться в ситуацию начала 2009г. О складывающемся 
положении дел будем информировать правительство Российской 
Федерации", - отметил глава газового концерна.  
В начале 2009 г. Газпром был вынужден на 12 дней 
приостановить поставки газа Украине из-за долгов за 
поставленное "голубое топливо". Контракт Газпрома и 
"Нефтегаза Украины" по поставкам газа в 2009-2019 гг., 
подписанный 19 января 2009 г., предусматривает оплату газа не 
позднее седьмого числа месяца, следующего за поставкой. В 
соответствиями с условиями контракта, в случае невыполнения 
или несвоевременного выполнения покупателем своих 
обязательств, в том числе условий оплаты, "у продавца есть 
право в одностороннем порядке частично или в полном объеме 
прекратить или приостановить исполнение своих обязательств по 
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настоящему контракту, направив покупателю уведомление". 
Исполнение контракта прекращается с "получения указанного 
уведомления".  
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