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МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ 

 
Новости глобальной экономики 
 

США: согласно протоколу сентябрьского заседания руководства Федеральной Резервной 

Системы (ФРС) большинство его участников было удовлетворено динамикой экономической 

активности в стране. Одновременно, в ходе заседания делались указания на низкий, по сравнению 

с целевым, уровень инфляции и негативное влияние высокого курса доллара относительно других 

валют, в частности, на экспорт. Содержание протокола способствовало росту сомнений 

относительно повышения ФРС ее процентной ставки до конца года среди участников рынков и 

экспертов.   

 

Европа: в Германии по итогам августа неожиданно снизился объем промышленного 

производства, а также экспорт из страны.    

 

Азия: в Китае по итогам сентября вновь снизился объем международных резервов центрального 

банка страны.   

Банк Японии оставил без изменений параметры своей политики по итогам заседания его 

руководства в среду на прошлой неделе.  

 

Товарные рынки: увеличение сомнений 

относительно перспектив скорого повышения 

процентной ставки ФРС США после выхода 

протокола последнего заседания ее 

руководства способствовало ослаблению 

доллара и росту цен на товары, включая 

золото. Цены на нефть получили 

дополнительный стимул к росту после того как в 

течение недели рядом авторитетных экспертов 

были высказаны пессимистические оценки в 

отношении динамики добычи этого сырья вне 

ОПЕК, в частности в США, и оптимистические 

оценки относительно роста спроса на это 

сырье. 

Цены на нефть по итогам торгов 9 октября 2015 года: официальные цены нефтяных фьючерсов 

ближайшего месяца поставки составили в Лондоне на InterContinental Exchange Futures Europe – 

$52.65 (+9.39% по сравнению с 2 октября) за баррель; в Нью-Йорке на New York Mercantile Exchange 

– Light Sweet Crude Oil – $49.63 (+8.98% по сравнению с 2 октября) за баррель. 
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Цены на золото по итогам торгов 9 октября 2015 года: официальная цена фьючерсов на золото 

ближайшего месяца поставки в Нью-Йорке на COMEX составила $1156.3 за унцию (+1.69% по 

сравнению с 2 октября). 

Константин Фёдоров, Отдел странового анализа АУ 
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НОВОСТИ В ГОСУДАРСТВАХ-УЧАСТНИКАХ ЕАБР 

Армения 
 

 Потребительские цены в сентябре 2015г. выросли на 3.3% в годовом выражении. При этом 
индекс потребительских товаров в сентябре 2015г. составил 104.1%, а тарифов в сфере 
услуг – 101.6%. По сравнению с августом 2015г. индекс цен на потребительские товары 
увеличился на 0.1%. 

 Денежная база в августе 2015 года снизилась на 0.8% по сравнению с июлем текущего года, 
составив порядка 876.6 млрд. драмов. Объем денежной массы M2 в августе 2015г. 
сократился на 4% по сравнению с прошлым месяцем, составив порядка 795 млрд. драмов. 
Объем денежной массы M2X в августе 2015г. сократился на 1.7% по сравнению с прошлым 
месяцем, составив порядка 1 734.2 млрд. драмов. 

 Объѐм вкладов комбанков в конце августа 2015 года составил около 1 835.6 млрд. драмов, 
сократившись за месяц на 0.8%. Кредитные вложения банков страны в августе отчѐтного 
года составили 1 892.5 млрд. драмов, увеличившись за месяц на 0.3%. При этом около 
1 258.6 млн. драмов кредитных вложений приходится на инвалютные кредиты. 

 Согласно данным регулятора, в августе подорожали и краткосрочные и долгосрочные 
кредиты, как в драмах, так и в долларах. Так, процентные ставки по кредитам в драмах 
сроком до года выросли на 0.68 п.п. до 18.86%, а в долларах – выросли на 0.37 п.п. до 
10.76%. Кредитные ставки сроком более года в драмах выросли на 0.61 п.п. до 18.26%, а в 
долларах- на 0.7 п.п. до 11.79%. 

Индексы цен (в %, г/г) 

 
 

Источник: ЦБА 

Динамика основных денежных агрегатов и 
кредитования на конец июня 2015г. 

 
Источник: ЦБА 

  

Комментарии: инфляция в сентябре 2015г. снизилась в годовом выражении, составив 3.3%. В 
месячном выражении индекс потребительских цен вырос на 0.1%. Легкое ускорение цен в месячном 
выражении было зафиксировано для компонента непродовольственных товаров (6.1% в годовом 
выражении и 0.6% в месячном). Для всех других компонентов инфляции цены за месяц либо не 
изменились, либо сократились. Уровень инфляции в целом сохраняется на низком уровне в силу 
внешних дефляционных факторов, сохранения относительно жесткой денежно-кредитной политики 
(высокие процентные ставки, снижение темпов кредитования экономики, сокращение денежной 
массы) и ослабевающего внутреннего спроса. Несмотря на большую свободу действий с точки 
зрения возможностей использования денежно-кредитной политики, ЦБА, в контексте темпов роста 
ВВП, превышающих ожидания, предпочитает сохранять определенную жесткость, по всей 
видимости, решая вопрос стабильности обменного курса.  

   Арман Ахунбаев, Отдел странового анализа АУ 
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Беларусь 
 

 Согласно данным Белстата, по итогам сентября индекс потребительских цен (ИПЦ) вырос 

на 1.3% по сравнению с августом и на 11.9% по сравнению с сентябрем 2014г.  

 По итогам сентября международные резервы Национального Банка (НБ РБ) выросли до 

$4628.6 млн с $4574.4 млн месяцем ранее. 

 Согласно данным НБ РБ, баланс внешней торговли товарами и услугами по итогам 

августа сложился с профицитом в размере $156 млн. Аналогичный показатель за август 

2014г. был равен $99.6 млн.     

 

     Источник: НБ РБ                                                                                                                               

 

Источник: Белстат 
 

 
Комментарии:  

Рост потребительских цен в стране ускорился по итогам сентября под влиянием ослабления 
национальной валюты, которое имело место во второй половине августа, а также в рамках сезонной 
динамики. Принимая во внимание стабилизацию белорусского рубля в сентябре, можно ожидать, 
что инфляция вновь замедлится в течение ближайших месяцев. 

Резервные активы Национального Банка вновь увеличились по итогам прошлого месяца. В целом, 
их номинальный размер остается стабильным с начала весны текущего года. Размер резервов 
относительно импорта вырос с начала года в связи со снижением оборота внешней торговли.                                 

   Константин Фёдоров, Отдел странового анализа АУ 
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Казахстан 
 

 По состоянию на конец августа 2015г. объем банковского кредитования сократился на 
6.6% в годовом выражении и составил 11 378 млрд. тенге. Объем кредитов в тенге составил 
8 324.8 млрд. тенге, в иностранной валюте – 3 054 млрд. тенге. Удельный вес кредитов в 
тенге составил 73.1%. 

 По состоянию на конец августа 2015г. объем депозитов в банковской системе  вырос на 
10.3% в годовом выражении и составил 13 205.5 млрд. тенге. Объем депозитов в тенге 
составил 5 389.2 млрд. тенге, в иностранной валюте – 7 816.3 млрд. тенге. Удельный вес 
депозитов в тенге составил 40.8%. 

 В отраслевой разбивке наиболее значительная сумма кредитов банков экономике по 
состоянию на конец августа 2015г. приходится на такие отрасли, как торговля (доля в общем 
объеме – 20.3%), промышленность (12.9%), строительство (7.9%), сельское хозяйство (4.7%) 
и транспорт (4.2%). Компонент «другие отрасли» (49.0%) включает в себя также 
потребительское кредитование (23.3%). 

 Доля неработающих займов (NPL – займы с просроченной задолженностью свыше 90 дней) 
составила на конец августа 2015г. 9.21% от ссудного портфеля (на начало 2015г. 23.5% 
ссудного портфеля). 

 Отношение чистого дохода к совокупным активам (ROA) составило 1.96% на конец 
августа  2015г. (1.85% в предыдущем месяце). Отношение чистого дохода к собственному 
капиталу по балансу (ROE) 15.4% (14.5% в предыдущем месяце). 

Динамика кредитования (в %) 

 
Источник: НБ РК, CEIC 

Показатели эффективности банковской системы 
(в%) 

  
Источник: НБ РК, CEIC 

 

 
Комментарии: по итогам августа 2015г. девальвация тенге оказала прямое механическое 
воздействие на показатели банковского сектора. Так, с учетом относительно высокой доли кредитов 
и депозитов в иностранной валюте, их переоценка привела к росту банковского кредитования и 
депозитов в месячном выражении. В данный момент девальвация еще не оказала влияния на 
состояние показателей эффективности банковского сектора. Рентабельность сектора остается на 
относительно низком уровне. Доля неработающих кредитов продолжает снижаться. До конца года 
негативный эффект девальвации на банковский сектор проявится в большей степени. 

Арман Ахунбаев, Отдел странового анализа АУ 
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Кыргызстан 
 

 Рост ВВП в январе-сентябре 2015г. по отношению январю-сентябрю 2014г. составил 6.3%. 
Без учета предприятий по разработке золотого месторождения «Кумтор», рост ВВП составил 
4.3%. 

 В сентябре 2015г. по отношению к августу 2015г. потребительские цены выросли на 1%: в 
том числе, цены на непродовольственные товары и услуги выросли на 2.1% и 1.8%, 
соответственно, а рост цен на продовольствие составил 0.2%. Инфляция в годовом 
выражении составила 6.4%. Базовая инфляция в годовом выражении составила 6.5%. 

 Объем производства промышленной продукции в январе-сентябре 2015г. вырос на 17.4%. 
Аналогичный показатель без учета предприятий по разработке золотого месторождения 
«Кумтор» вырос на 2%. 

 Объем производства сельскохозяйственной продукции в январе-сентябре 2015г. по 
отношению к январю-сентябрю 2014г. вырос на 6.1%. 

 Рост объема оптовой и розничной торговли в январе-сентябре 2015г. в годовом 
выражении составил 6.2%. 

 Объем валовой продукции в строительстве в январе-сентябре 2015г. по отношению к 
аналогичному периоду 2014г. увеличился на 7.3%.   

Рост ВВП и производства в некоторых 
отраслях экономики: в %, г/г 
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Комментарии: в сентябре рост ВВП без учета золотодобычи (+2.7%, г/г) превысил общий 
показатель роста ВВП (+2.3%, г/г), спад в промышленности (в сентябре, г/г) составил 17.%, а в 
строительном секторе наблюдался нулевой рост (г/г). Основную поддержку экономике продолжает 
оказывать аграрный сектор (+12.5%, г/г) и сектор розничной и оптовой торговли (+10.2%, г/г). 
На рост потребительских цен в сентябре основное влияние оказали цены на непродовольственные 
товары и услуги на фоне волатильности на валютном рынке и возросших тарифов на услуги 
жилищно-коммунального хозяйства.  

В последнем квартале года, увеличение расходов госбюджета и снижение темпов производства 
золота окажут давление на рост цен и дальнейшее замедление темпов роста экономики.   

  Эльвира Курманалиева, Отдел странового анализа АУ 
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Россия 
 

 Согласно оценке Росстата, рост индекса потребительских цен (ИПЦ) за период с 29 

сентября по 5 октября оставил 0.1%, с начала месяца 0.1%, с начала года 10.5%.   

 По данным Федеральной Таможенной Службы (ФТС), физические объемы экспорта за июль-

август не изменились по сравнению с тем же периодом 2014г. для сырой нефти,  выросли на 

14.6% для природного газа, на 8.7% для черных металлов. Физический объем экспорта 

снизился на 39.4% для пшеницы и меслина, на 19.6% для нефтепродуктов, на 0.7% для 

каменного угля, на 2.7% для алюминия, никеля и меди. Долларовый объем экспорта 

машин и оборудования снизился на 20.2%. 

 Согласно данным Банка России (ЦБ РФ), по итогам сентября объем банковских кредитов 

экономике снизился на 0.1%. Объем кредитов нефинансовым организациям снизился на 

0.2%, кредитов физическим лицам на 0.1%. 

 Также согласно данным Банка России, профицит счета текущих операций платежного 

баланса страны за III квартал составил $5.4 млрд при профиците торгового баланса в 

размере $28.2 млрд. Профицит финансового счета без учета резервных активов (профицит 

соответствует оттоку капитала) составил $2.9 млрд, валютные резервы ЦБ РФ выросли на 

$9.7 млрд. В III квартале 2014г. профициты СТО, торгового баланса и финансового счета 

были равны $6.2 млрд, $45.3 млрд и $6.0 млрд соответственно, резервы ЦБ РФ снизились на 

$5.7 млрд. 

 Согласно проекту федерального бюджета на 2016г., одобренному Кабинетом министров на 

прошлой неделе, доходы правительства запланированы на уровне 13.58 трлн рублей (17.3% 

от ВВП), расходы 15.94 трлн рублей (20.3% от ВВП), дефицит 2.36 трлн рублей (3% от ВВП). 

По оценкам правительства, по итогам 2015г. эти показатели составят (18%, 20.9% и 2.9% от 

ВВП соответственно). Макроэкономический прогноз, на котором основан бюджет, 

предполагает среднюю цену на экспортируемую Россией нефть в 2016г. на уровне $50 за 

баррель, рост ВВП на уровне 0.7%.                  

     Рост кредитования, февраль 2008 - января 2015  

 

Источник: Банк России 

Изменение физических объемов экспорта, в % за год 

 

Источник: Банк России 
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Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
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Комментарии: данные ЦБ РФ указывают на снижение объемов банковского кредитования в стране 
по итогам сентября. Согласно оценкам центрального банка, снижение общего объема кредитования 
и кредитования нефинансовых организаций было практически полностью связано с динамикой 
валютных курсов. Тем не менее, темпы роста кредитования не удержались на положительных 
уровнях, наблюдавшихся в течение июля-августа. Ситуация может измениться по мере снижения 
Банком России процентной ставки. Об увеличении вероятности движения ЦБ РФ в этом 
направлении говорит сохранение инфляции на уровне 0.1% по итогам первой недели сентября. 

Между тем, снижение по итогам III квартала профицита СТО по сравнению с тем же периодом 2014г. 
(снижение имело место в номинальном выражении, относительно ВВП профицит СТО, видимо, все 
еще остается выше, чем в прошлом году) является скорее положительным фактом, указывающим 
на завершение периода повышенного оттока капитала из страны на фоне кризисных явлений конца 
2014-первой половины 2015г. В конечном итоге, снижение международных цен на товары 
российского экспорта должно вести к более низкому сальдо СТО (и номинальному и относительно 
ВВП). Рост этого сальдо в I полугодии 2015г. был, по всей видимости, частью краткосрочной 
динамики процесса адаптации экономики к изменившимся внешним условиям.                        

     Константин Фёдоров, Отдел странового анализа АУ 
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Таджикистан 
 

 По состоянию на 01.09.2015г. общая сумма кредитных вложений банковской системы и 
микрофинансовых организаций в основные сектора экономики (в национальной и в 
иностранной валюте) составила 11.1 млрд сомони и по сравнению с аналогичным периодом 
2014г. увеличилась на 2.2 млрд сомони или на 25.0%. 

 Просроченная задолженность по ссудам банковской системы и микрофинансовых 
организаций по состоянию на 01.09.2015г. составила 1.7 млрд сомони, из них 0.5 млрд 
сомони или 27.7% - в национальной валюте, 1.3 млрд сомони или 72.3% - в  иностранной 
валюте. 

 По состоянию на 01.09.2015г. объем депозитов, размещенных физическими и 
юридическими лицами в кредитных организациях составил 8.3 млрд сомони и по сравнению с 
аналогичным периодом предыдущего года вырос на 34.0%. 

 Согласно данным НБТ денежная масса (М3) по сравнению с началом года увеличилась на 
7.7% и по состоянию на 01.09.2015г. составила 6.3 млрд сомони. 

Объем депозитов на конец периода и 
средневзвешанная ставка по депозитам КБ 

(млрд. сомони, %) 

 
Источник: НБТ, АС РТ 

Объем кредитов на конец периода и 
средневзвешанная ставка по кредитам КБ  

(млрд. сомони, %) 

  
Источник: НБТ, АС РТ 

 

Комментарии:  

В августе 2015г. продолжилась тенденция ускорения темпов роста депозитов в иностранной валюте 
(+37.1% г/г), в то время как годовой рост депозитов в национальной валюте остался на уровне 
июльского значения (28.0%). Кредитная активность не претерпела существенных изменений, в то 
время как доля просроченных кредитов продолжает планомерно расти и по состоянию на конец 
августа составила 15.6%. (11.5% по состоянию на начало года).  

Рост денежной массы вновь замедлился, что вероятно связано как с сезонностью, так и с 
возросшим участием НБТ на валютном рынке на фоне усиления давления на сомони.   

Айгуль Бердигулова, Отдел странового анализа АУ 
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Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
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Новости региона 

Азербайджан  
 
Внешний государственный 
Азербайджана долг вырос на 
манатном выражении на 
36.6% 

 
Комментарии: – Turan – Министерство финансов Азербайджана 
частично обнародовало информацию о государственном внешнем 
долге, согласно которому с начала года объем долгов, с учетом 
погашения текущих долгов и процентов по ним, вырос по 
состоянию на 1-ое июля 2015г. на $146 млн или 2.2% 
По данным Минфина, удельный вес внешнего долга к ВВП 
составляет 12.2%, в то время как в начале года этот показатель 
был на 3.6 процентный пункт ниже (8.6%). 
Примечательно, что в манатном выражении объем внешнего 
заимствования за первую половину 2015г. вырос на 36.6% (1.9 
млрд манат). 
В течение ближайших 10 лет придется возвратить государству 7% 
от общего внешнего заимствования, от 10 до 20 лет – 59.7%, 
свыше 20 лет – 33.3%, успокаивает общественность 
правительство. 
Примечательно, что только в 2016г. расходы государственного 
бюджета по обслуживанию внешнего долга составят 1.2 млрд или 
7.7% его расходной части. В 2015г. на эти цели прогнозируется 
направить 691.5 млн манат. Эксперты утверждают, что во многих 
случаях долги, заимствованные у международных кредитных 
организаций государственными компаниями, погашаются за счет 
госбюджета. 

 
Налоговые поступления 
снизились на 4.8% 

 
Комментарии: – Turan – за 9 месяцев 2015г. Министерство 
налогов недосчитало в государственный бюджет 252.5 млн. К 
концу года, по прогнозам правительства, недочет по налогам 
может опуститься до 100 млн. манат. 
По информации Минналогов, за январь-сентябрь 2015г. по линии 
министерства было собрано 5.9 млрд манат, на 4.8% меньше, чем 
за сопоставимый период 2014г. При этом с начала года 
налогооблагаемая база выросла на 58 473 налогоплательщика. 
В отличие от прошлого года, Минналогов не предоставляет 
информацию о налоговых поступлениях от не нефтегазового 
сектора. 
Отметим, что в этом году прогноз по налоговым сборам в связи с 
падением мировых цен на нефть снижен с 7.112 млрд манат до 
7.012 млрд манат. А в следующем году Министерство налогов 
соберет 6.6 млрд. манат. Правительство ожидает, что 72.9% 
налоговых поступлений придутся на долю не нефтегазового 
сектора. 

 
Правительство 
пересмотрело экономические 
прогнозы на следующий год в 
сторону понижения 

 
Комментарии: – Turan – Минфин решил пересмотреть 
экономические прогнозы в сторону понижения - так, по словам 
министра финансов АР Самира Шарифова, если ранее 
правительство предусматривало рост ВВП по итогам 2016г. на 
уровне 4.4%, сейчас ожидания колеблются в пределах 3.3%. 
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Молдова  

 
Электроэнергия в Молдове 
подорожает еще на 4% 

 
Комментарии: – point.md – тарифы на газ и электроэнергию были 
повышены в июле. Электроэнергия подорожает больше, чем было 
объявлено в июле - еще на 4%. Это показывают подсчеты 
министерства экономики. Политики утверждают, что МВФ 
настаивает на повышении тарифов, хотя у властей нет денег на 
компенсации населению. 
Валериу Трибой, вице-министр экономики: «Мы хотим разделить 
это на 10-15 лет, что значит подорожание на 3.5 – 4 %». 
Неделю назад стало известно, что Gas Natural Fenosa обратилась 
в суд, поскольку НАРЭ не включило в план тарифов финансовые 
изменения в 2 млрд леев, то есть потери из-за валютных 
колебаний. Сергей Чобану, директор НАРЭ: «Мы знаем об этих 
изменениях, они будут рассмотрены». 
НАРЭ ждет результатов проверок, проведенных у поставщиков 
энергии, за которые также будут платить потребители, затраты 
будут включены в тарифы. 
Между тем, МВФ настаивает на увеличении тарифов, которые 
должны были вырасти еще в прошлом году, но из-за выборов этого 
не случилось. 
Валериу Трибой, вице-министр экономики: «МВФ поставило 
условие для приезда в Молдову: увеличение тарифов. Мы 
практически находимся между молотом и наковальней. Найдем 
источники, чтобы поддержать социально-уязвимые слои». 
По словам Трибоя, для компенсаций понадобился бы 91 млн леев 
на этот год. Пока непонятно, где найдут эти деньги. Тарифы на газ 
и электроэнергию были повышены в июле, на 15 и 37% 
соответственно. Позднее, НАРЭ приостановило повышение на 2 
месяца, на время проверок у поставщиков.  

 
В сентябре в Молдове 
годовой уровень инфляции 
составил 12.6% 

 
Комментарии: – point.md – в сентябре 2015г. индекс 
потребительских цен в Молдове за последние 12 месяцев 
составил 12.6%, увеличившись в сравнении с июлем на 0.4 
процентный пункт, продолжая превышать предел в ±1.5 
процентных пункта от целевого показателя в 5%. Передает Sputnik 
co ссылкой на данные Национального банка республики. "Баланс 
инфляционных рисков продолжает находиться под влиянием ряда 
внешних и внутренних факторов, с преобладанием инфляционной 
составляющей.» 
В сентябре нынешнего года месячный уровень инфляции достиг 
1.2%, что было обусловлено в большей степени ростом цен на 
услуги, оказываемые населению (+2.2%). Цены на 
продовольственные и непродовольственные товары увеличились 
на 1% и 0.3%. Годовая базовая инфляция составила 13.6%, 
увеличившись на 0.2 процентных пункта в сравнении с 
предыдущим месяцем.  
Наиболее значительное увеличение цен, связанных с базовой 
инфляцией, было зафиксировано на образование, средства 
личной гигиены, транспортные средства и автозапчасти, 
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продовольствие и т.д. 

Туркменистан  

 
Казахстан, Туркмения и Иран 
вводят единые ж/д тарифы 

 
Комментарии: – Kazakhstan Press-Club – с 15 октября 2015г. 
Казахстан, Туркмения и Иран вводят единые тарифы для 
контейнерных поездов из Китая. 
Железные дороги Ирана, министерство железнодорожного 
транспорта Туркменистана и Национальная железнодорожная 
компания «Казахстан темир жолы» (КТЖ) договорились о 
введении с 15 октября единых тарифов для контейнерных поездов 
из Китая в Иран и транзитом через его территорию что для новой 
железнодорожной линии Узень-Болашак-Серхетяка Акяйла-
Инчебурун - сообщила пресс- служба КТЖ. 
Реализация единых тарифов позволит привлечь грузопотоки с 
морского транспорта и повысить привлекательность сухопутных 
трансконтинентальных коридоров, добавляет КТЖ. 
Также, в рамках трехсторонней встречи в Тегеране, сторонами 
были согласованы льготные тарифные условия на перевозки 
зерна, черных металлов, ферросплавов и алюминия из Казахстана 
в Иран и транзитом в направлении порта Бендер-Аббас. 
Льготные тарифные условия для казахстанского экспорта будут 
способствовать освоению новых рынков Индии и стран 
Персидского залива - сообщает КТЖ. 

 
Туркменистан готов 
рассмотреть 
строительство ж/д Средняя 
Азия-Китай 

 
Комментарии: – Trend – Туркменистан готов рассмотреть 
возможности строительства железной дороги Средняя Азия-Китай 
в контексте диверсификации континентальных транспортных 
потоков. Об этом заявил президент Туркменистана Гурбангулы 
Бердымухамедов в ходе переговоров с президентом Узбекистана 
Исламом Каримовым, сообщает Государственное 
информационное агентство Туркменистана. 
Туркменистан и Узбекистан являются участниками подписанного в 
апреле 2011г. в Ашхабаде Соглашения о создании 
международного транспортно-транзитного коридора по маршруту 
Средняя Азия – Ближний Восток. За прошедший период проведен 
ряд встреч на уровне руководителей соответствующих 
министерств и ведомств, а в феврале этого года – первое 
заседание Координационного совета по созданию транспортного и 
транзитного коридора Узбекистан–Туркменистан–Иран–Оман. 
В числе стратегического направления двустороннего партнерства 
была названа сфера энергетики, в частности, строительство 
газопровода по маршрутуТуркменистан-Узбекистан-Таджикистан-
Кыргызстан-Китай, мощностью до 25 млрд кубических метров газа 
в год. Отмечалось, что наряду с уже существующим газопроводом 
из Туркменистана в КНР, пролегающим по территории Узбекистана 
и Казахстана, этот проект призван обеспечить серьезную 
экономическую выгоду его участникам. 
В ходе переговоров была подтверждена готовность Туркменистана 
к совместной работе по созданию коридора по маршруту 
Узбекистан – Туркменистан – Каспийское море – Южный Кавказ с 
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выходом на черноморские порты Грузии, Турции, Румынии и 
других стран. 

Узбекистан  

 
Эксимбанк Кореи 
предоставит Узбекистану 
кредиты на сумму $1 млрд 

 
Комментарии: – REGNUM – Эксимбанк Южной Кореи предоставит 
Узбекистану в 2015-2019гг. кредиты на общую сумму в $1 млрд на 
развитие инфраструктуры, сообщил ИА REGNUM источник в 
правительстве Узбекистана. 
По его словам, средства будут направлены прежде всего на 
реализацию проектов в таких стратегических отраслях, как 
нефтегазовая, химическая и в горной металлургии. 
Узбекистан с середины 1990-х годов за счет кредитов корейского 
Эксимбанка реализовал проекты на сумму около $1 млрд в 
автомобилестроении, телекоммуникационной отрасли, сельском 
хозяйстве и социальной сфере. Общий объем южнокорейских 
инвестиций в экономику Узбекистана на сегодня составил более 
$5 млрд. В Узбекистане создано свыше 400 узбекско-корейских 
совместных предприятий, кроме того в стране работают более 80 
предприятий со стопроцентным южнокорейским капиталом. Как ИА 
REGNUM сообщало ранее Узбекистан является крупнейшим 
торговым партнером Кореи в Центральной Азии. Между двумя 
странами действует режим наибольшего благоприятствования в 
области торговли. В 2014г. объем товарооборота между двумя 
странами составил $1.9 млрд. Южная Корея является одной из 
стран, принявших наибольшее количество узбекских трудовых 
мигрантов, уступая в этом только России и Казахстану. 

 
ВБ поддерживает 
реформирование госуслуг по 
трудоустройству 

 
Комментарии: – Бизнес-вестник Востока – Всемирный банк и 
Правительство Узбекистана подписали грантовое соглашение на 
сумму $450 тыс. для поддержки государственных услуг по 
трудоустройству и социальной защите населения через 
интегрированные офисы. 
Данный проект нацелен на улучшение координации между 
различными программами социальной защиты и трудоустройства, 
во главе которых стоит Министерство труда и социальной защиты 
населения Узбекистана. Он также направлен на повышение 
потенциала министерства в предоставлении государственных 
услуг уязвимым группам населения и гармонизации работы с 
махаллями в предоставлении этих услуг. 
В рамках проекта будет разработана и создана система 
интегрированных офисов по оказанию государственных услуг по 
принципу «единого окна», в том числе новая модель 
предоставления услуг и информационная система управления для 
автоматизации работы двух районных центров министерства по 
трудоустройству в качестве пилотных. Кроме этого, проект 
предложит дизайн централизованного реестра получателей 
социальной помощи и окажет поддержку в разработке «дорожной 
карты» проведения реформы для внедрения интегрированных 
офисов по всей стране и реестра получателей социальной 
помощи. 
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Данный грант был выделен из средств трастового фонда быстрого 
реагирования на социальные исследования с участием многих 
доноров. 

Украина  

 
Минфины России и Украины 
не договорились о 
реструктуризации долга 
Киева на $3 млрд 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Россия начинает поставки 
газа Украине 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Комментарии: – ТАСС – Минфины России и Украины не 
договорились в ходе встречи 10 октября о реструктуризации долга 
Киева на $3 млрд, при этом они договорились поддерживать 
диалог. Об этом сообщил журналистам министр финансов РФ 
Антон Силуанов. "Мы высказали позицию о необходимости 
погашения долга РФ. Коллеги из министерства финансов Украины 
сказали, что у них таких денег нет в бюджете и предложили нам 
участвовать в реструктуризации наряду с коммерческими 
кредиторами. На что позиция России была обратной: мы не 
являемся коммерческим кредитором, мы являемся сувереном, 
поэтому для нас такие условия неприемлемы", - рассказал 
Силуанов о встрече. 
Россия ждет полного погашения долга Украиной в декабре, 
говорил Силуанов. В свою очередь министр финансов Украины 
Наталья Яресько сообщила, что Украина не намерена 
предоставлять России более благоприятные условия по 
погашению евробондов на $3 млрд, чем те, что были выработаны 
с группой частных кредиторов. 
В декабре 2013 года президенты России и Украины Владимир 
Путин и Виктор Янукович договорились, что Россия предоставит 
Украине кредит на $15 млрд через размещение украинских ценных 
бумаг. В рамках данной программы облигации на $3 млрд были 
размещены на Ирландской фондовой бирже 20 декабря 2013 года 
и выкуплены Россией за счет средств Фонда национального 
благосостояния. 
Последние купонные выплаты по кредиту РФ были произведены 
Украиной в июне текущего года.  
 
Комментарии: – Газета.ру – Россия начинает поставки газа на 
Украину. Госкомпании «Газпром» и «Нафтогаз Украина» 
договорились о старте поставок после того, как украинская 
сторона внесет денежные средства на счета «Газпрома». Об этом 
говорится в сообщении «Газпрома», которое имеется в 
распоряжении «Газеты.Ru». 
«Только что с НАК «Нафтогаз Украины» достигнуты 
договоренности, что сегодня будет произведена предоплата за 
поставки газа в октябре. После поступления денежных средств на 
счет с 10 утра 12 октября «Газпром» начнет поставки газа на 
Украину. Украинская сторона направила в наш адрес заявку на 
объем 2 млрд кубометров газа в октябре», — говорится в 
сообщении. 
При этом стороны готовятся отстаивать свои позиции в 
Стокгольмском арбитраже, в частности Украина готова потратить 
€2,5 млн на защиту в суде. Ранее сообщалось, что цена для 
Украины на российский газ в четвертом квартале, согласно 



 
№2015-38 

3 – 9 октября 2015 

года 

  

 
15                                                                                                                                                                                                                                                                                      

Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
Содержащаяся здесь информация и выводы не являются рекомендацией и основаны на публичной информации. 

 
 
СМИ: МВФ предъявил 
серьезные претензии к 
украинским властям 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Госдолг Украины в июне-
августе вырос на 4.3% - 
Минфин 

контракту, составит $248–252 за тысячу кубометров. 
 
Комментарии: – Газета.ру – Эксперты Международного 
валютного фонда (МВФ) остались недовольны проведением 
экономических реформ по стабилизации экономики в стране, 
многие проблемы по-прежнему не решены, а украинские власти не 
спешат их решать. Об этом сообщает украинское издание 
«Апостроф» со ссылкой на источники, знакомые с итогами работы 
комиссии МВФ на Украине. 
Источник отмечает, что Украина не выполнила даже некоторые 
простые «маяки», которые были заложены в меморандум о 
сотрудничестве Украины и фонда. В частности, власти до сих пор 
не создали условий для полноценной работы Антикоррупционного 
бюро, нет и прокурора по вопросам коррупции, притом что дедлайн 
по этим «маякам» истек еще в сентябре. 
Недовольны в МВФ и реформами налоговой системы: эксперты 
фонда отмечают, что власти сосредоточились на долгосрочных 
реформах, хотя властям, по мнению МВФ, следовало бы 
сосредоточиться на краткосрочных компенсаторах. 
«МВФ обеспокоен отсутствием единой позиции относительно 
изменений системы налогообложения, отмечается большой 
дефицит Пенсионного фонда. Есть разногласия по поводу 
формирования доходной и расходной части бюджета, а также по 
поводу его дефицита. МВФ более сдержан, чем наше 
правительство, касательно того, что в Украине наметился большой 
прогресс в плане увеличения доходов и существенные успехи по 
де-тенизации экономики», — отмечает источник «Апострофа». 
Эксперты фонда отмечают повышение популистской риторики у 
депутатов Верховной рады. Они связывают это с приближением 
местных выборов на Украине, поэтому дальнейшие консультации и 
работа между МВФ и Украиной будут проводиться уже после 
голосования 
 
Комментарии: – Interfax – Совокупный прямой и гарантированный 
государственный долг Украины в июне-августе 2015г. из-за 
получения второго транша кредита МВФ на $1.7 млрд и другой 
международной финансовой помощи увеличился на $2.9 млрд, 
или на 4.3% - до $70.56 млрд. 
Как сообщается на сайте Министерства финансов во вторник, 
благодаря стабильному курсу гривни в гривневом выражении рост 
госдолга составил 5%, или 70.76 млрд грн - до 1.495 трлн грн. 
Однако из-за резкой девальвации гривни в первые два месяца 
этого года в целом с начала года, по данным Минфина, общий 
госдолг в гривневом выражении подскочил на 35.8%, или на 394.1 
млрд грн, тогда как валютный увеличился только на 1.1%, или на 
$0.75 млрд. 
Ведомство уточняет, что суммарный внешний долг за лето вырос 
на 5.9%, или на $2.57 млрд - до $46.09 млрд. С начала года его 
рост составил 18.8%, или $7.28 млрд, а доля в общей структуре 
госдолга увеличилась с 55.6% до 65.3%. 
Как сообщалось, общий госдолг Украины в 2014г. сократился на 
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4.6% - с $73.162 млрд. 
 
НБУ прогнозирует 12% 
инфляции в 2016г. 

 
Комментарии: – Interfax –  глава НБУ Валерия Гонтарева на 
ежемесячном совещании банков рассказала руководителям сорока 
крупнейших банков о стабилизации макроэкономической ситуации 
в стране и о смягчении монетарной политики регулятора, 
сообщает пресс-служба НБУ на своей странице в Фейсбук во 
вторник вечером. 
"Мы снизили за последние два месяца учетную ставку с 30% до 
22%. НБУ будет пытаться в следующем году снизить учетную 
ставку до уровня чуть более высокого чем инфляция на 
соответствующее время", - отметила В.Гонтарева. 
НБУ также прогнозирует в 2016г. инфляцию на уровне 12%. 
В сообщении также подчеркивается, что стабильная ситуация на 
валютном рынке позволила НБУ выйти на межбанковский рынок с 
покупкой иностранной валюты в международные резервы. 
"С 17 сентября НБУ проводит валютные аукционы по покупке 
иностранной валюты, на которых мы уже купили $223 млн", - 
сказала В.Гонтарева. 
Международные резервы НБУ в сентябре выросли до $12.8 млрд. 
"Сейчас мы видим повышенное предложение валюты, которую мы 
можем выкупить в резервы Национального банка, не раскачивая и 
не подогревая валютный рынок", - отметила В.Гонтарева. 

 
Fitch понизило рейтинги 
Украины в иностранной 
валюте до уровня "RD" 

 
Комментарии: – Interfax – международное рейтинговое агентство 
Fitch понизило долгосрочный и краткосрочный рейтинги дефолта 
эмитента (РДЭ) в иностранной валюте Украины до уровня "RD" 
(ограниченный дефолт) с "C", сообщается в пресс-релизе 
агентства. 
Долгосрочный РДЭ Украины в национальной валюте, а также 
потолок странового рейтинга подтверждены на уровне "ССС". 
"Десятидневный льготный период для погашения еврооблигаций 
на $500 млн со сроком погашения 23 сентября 2015 года истек, 
однако выплаты по этим бумагам не были проведены. В связи с 
этим Fitch считает, что Украина допустила дефолт по суверенным 
обязательствам", - отмечается в сообщении агентства. 
Ранее Украина представила кредиторам предложение об обмене 
государственных евробондов и облигаций с государственной 
гарантией на общую сумму порядка $18 млрд. 
В соответствии с методологией Fitch, это представляет собой 
обмен проблемных долговых обязательств, который повлечет 
существенные убытки для держателей облигаций и проводится, 
чтобы избежать дефолта. 
Fitch повысит рейтинги Украины после того, как установит, что 
обмен долга прошел успешно. Ранее украинский Минфин 
сообщал, что планирует завершить процесс обмена к 27 октября. 

 
Инфляция в Украине в 
сентябре составила 2.3% - 
Госстат 

 
Комментарии: – Interfax – потребительские цены в Украине, после 
двух месяцев снижения на 0.8-1%, в сентябре вновь начали расти: 
инфляция в прошлом месяце составила 2.3%, сообщила 
Государственная служба статистики. 
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Согласно данным ведомства, в то же время в годовом измерении – 
по отношению к аналогичному месяцу прошлого года – инфляция 
вновь замедлилась - до 51.9% с 52.8% по итогам августа, 55.3% - 
по итогам июля, 58.4% - по итогам мая и 60.9% - по итогам апреля. 
В целом за девять месяцев 2015г. потребительские цены в 
Украине выросли на 41.4%. 
 

 

Айгуль Бердигулова, Отдел странового анализа АУ
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