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После резкого падения в 2009–2010 годах мировая экономика показала 
восстановительные темпы роста. Центральные банки развитых экономик 
держали ставки на низких уровнях. Самая крупная экономика в мире, эко-
номика США, в течение всего года активно продолжала политику количес-
твенного смягчения. После некоторого замедления в июле-августе 2010 
года экономика США снова начала расти после принятия Федеральной 
резервной системой (ФРС) второго этапа программы количественного 
смягчения. Еврозона боролась с проблемами суверенных долгов. Вза-
имозависимость стран еврозоны значительно подорвала стабильность 
экономики Европейского союза (ЕС) в целом. Особенно выросли разви-
вающиеся экономики. Китай был локомотивом восстановления в Азии. 
Бразилия – лидер по темпам роста в Латинской Америке. 

Экономики стран Содружества Независимых Государств (СНГ), которые в 
докризисный период росли устойчивыми темпами, как и другие развива-
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ющиеся экономики, снизили темпы роста во время кризиса и в 2010 году 
выросли в среднем на 4.2%. В Узбекистане, Туркменистане, Таджикиста-
не, Казахстане, Беларуси и Молдове темпы роста превысили 5%. Самая 
крупная экономика региона – России – выросла на 4%. Основным отстаю-
щим звеном в экономиках стран СНГ стало сельское хозяйство, что было 
обусловлено засушливым летом и вследствие этого неурожаем. Наиболь-
ший спад в сельском хозяйстве наблюдался в Армении (-13.5%), России 
(-11.9%) и Казахстане (-11.7%). Тем не менее в некоторых странах реги-
она отмечался рост в сельском хозяйстве. Молдова стала лидером среди 
стран СНГ по темпам роста сельского хозяйства, который составил 7.9%. 
Рост сельхозпроизводства зафиксирован также в Таджикистане и Узбе-
кистане, где валовое производство сельхозпродукции увеличилось в обо-
их случаях на 6.8%, а также в Беларуси, где рост составил 2%.

Рисунок 1 
Рост мирового ВВП 
(%)

Источник: World 
Economic Outlook, 
МВФ

Рисунок 2 
Восстановление 
экономик СНГ (рост 
ВВП, %)

Источник: 
Статкомитет СНГ
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Еще одной проблемой 2010 года, затронувшей все развивающиеся 
страны, стала инфляция. По итогам 2010-го рост потребительских цен в 
мировой экономике составил 3.8%. Быстрее всего повышаются цены на 
продукты питания. Так, рост цен в Китае и ряде стран СНГ (Азербайджан, 
Армения, Молдова, Таджикистан) заставил центральные банки провести 
ряд мер по ужесточению монетарной политики. 

В чем основная причина этого явления? Глобальный рост цен на продо-
вольственные товары, которые имеют значительный вес в индексе пот-
ребительских цен, характеризовал II половину 2010 года. Причиной дан-
ной тенденции, как и в 2007 году, в первую очередь стали долгосрочные 
фундаментальные факторы: экономический рост, рост населения и, соот-
ветственно, спроса на продовольствие со стороны развивающихся стран; 
политика развитых стран стимулирования перехода на энергосберегаю-
щее топливо; неблагоприятные погодные условия (Trostle, 2008). Среди 
прочих причин можно отметить обесценение доллара США и снижение 
мировых запасов зерна, а также введение экспортных квот некоторыми 
странами – экспортерами продовольствия. Во многих странах – импорте-
рах энергопродуктов на рост внутренних цен повлияли высокие цены на 
энергоресурсы – неотъемлемую часть стоимости сельскохозяйственных 
продуктов. Свою лепту внесли монетарные факторы и программы фис-
кального стимулирования, проводившиеся многими странами в 2009–
2010 годах. 

Цены в СНГ растут более быстрыми темпами, чем в других странах. С на-
чала прошлого года наблюдалось снижение цен. В июле, когда годовое 
изменение потребительских цен в странах СНГ снизилось до 5.8%, каза-
лось, что инфляция останется на низком уровне. Несмотря на возобнов-
ление экономического роста и рост внешнеторгового оборота в 2010-м, 
проблема инфляции вновь стала основной для экономической политики 
в регионе, как это и было в 2007 году. Особенно сильно цены взлетели 
в сентябре, когда на Украине и в Кыргызстане уровень среднемесячной 
инфляции достиг 2.9%, в Таджикистане – 1.9%, в Беларуси – 1.6%. По 

Рисунок 3 
Инфляция в мире 
(% изменения за 

12 месяцев)

Источник: IFS, МВФ
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Рисунок 4
Инфляция в СНГ 
(декабрь к декабрю 
предыдущего года) 

Источник: IFS, МВФ

итогам 2010-го инфляция в регионе стала больше 8%, что значительно 
превышает мировой уровень.

Многие страны региона производят сельхозпродукцию, поэтому инфля-
ционное давление образовалось вследствие засушливого лета. Неурожай 
привел к взлету цен и спаду производства в сельском хозяйстве.  Продо-
вольствие занимает значительную долю (от 7% до 18%) в общих объемах 
импорта стран СНГ, что прибавило дополнительную импортную составля-
ющую в росте цен. Резкое наращивание денежной массы отразилось на 
росте цен во всех странах региона. Центральные банки практически всех 
постсоветских республик поддерживали экономику в 2010 году, снижая 
процентные ставки и принимая фискальные меры. Этому способствовал 
рост мировых цен на сырьевые материалы, которые стимулировали до-
полнительные вливания в бюджетные доходы стран – экспортеров сырья. 

Так, в 2010 году зафиксирован дефицит бюджета практически во всех 
странах региона. Второй год подряд фискальный дефицит зарегистри-
рован в России после длительного периода профицита. Помимо госу-
дарственных расходов, драйвером роста экономик стран СНГ стал рост 
частного потребления, на что указывает рост импорта и ухудшение по-
казателей текущего счета платежного баланса. Некоторые страны – им-
портеры энергопродуктов фиксировали рост экспорта вследствие роста 
экспортных цен, но рост импорта превысил экспорт, что также привело к 
ухудшению текущего счета. 

Несмотря на улучшение показателей реального сектора, банковский 
сектор не торопится выдавать кредиты из-за неоконченной реструкту-
ризации кредитных портфелей и значительного объема некачественных 
кредитов, которые появились во время кризиса. Хотя ситуация с ликвид-
ностью существенно улучшилась с тех пор, слабый внутренний спрос при-
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Рисунок 5
Проблемные 
кредиты (%) 

Источник: 
национальные 

источники, ЕБРР

Рисунок 6  
Сальдо 

государственного 
бюджета (% от ВВП)

Источник: 
Статкомитет СНГ

вел к низким темпам восстановления кредитования. Возможно, слабость 
банковской системы продолжится и в 2011 году из-за едва заметной мо-
билизации сбережений населения и эффекта несоответствия валют – по 
такому принципу значительная девальвация в 2009-м сделала внешние 
обязательства намного дороже внутренних активов. Дальнейшее углубле-
ние внутренних финансовых рынков и разработка дополнительных инстру-
ментов будут необходимы для снижения валютных рисков и привлечения 
внутренних сбережений в финансовую систему.

Таким образом, все прошлогодние основные риски мировой экономи-
ки остаются актуальными и в текущем году. Всемирный банк (ВБ) (WB, 
2011) прогнозирует дальнейший рост цен на продовольствие и связыва-
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ет это с природными катаклизмами, в результате которых понизилась уро-
жайность. По данным ВБ, положение настолько тяжелое, что, если удоро-
жание будет продолжительным, во многих регионах мира встанет вопрос 
продовольственной безопасности. 

Ввиду высокой зависимости основных экономик стран СНГ от динамики 
цен на сырье конъюнктура мировых нефтяных рынков будет играть важ-
ную роль в развитии ситуации в этих странах. Еще в конце прошлого года 
предполагалось, что средняя цена на нефть, которая в 2010-м составила 
$79 за баррель, в 2011-м будет находиться на уровне $85 за баррель. Од-
нако в связи с политическими событиями на Ближнем Востоке и взлетом 
фьючерсных цен на нефть до $116 за баррель в начале марта, а также 
с печальными последствиями землетрясения в Японии усилились опасе-
ния вторичного влияния кризиса. Из-за наличия внутренних экономичес-
ких рисков эти новости ставят под угрозу устойчивый рост экономик СНГ.  
Основной задачей постсоветских республик в 2011 году будет решение 

Рисунок 7
Динамика цен на 
сырье: 2000-2010 

Источник: IFS, МВФ

Рисунок 8
Сбережения и 
инвестиции в СНГ: 
средневзвешенные 
показатели 
(% от ВВП)

Источник: 
национальная 
статистика, 
экспертные оценки 
МВФ и ЕАБР
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проблем, связанных с инфляцией, государственным бюджетом, внешним 
долгом, банковскими системами, диверсификацией экономик и закрепле-
нием условий для устойчивого экономического роста в будущем. 

Национальные и международные эксперты ожидают, что наибольший 
рост ВВП среди стран СНГ продемонстрирует Туркменистан (в среднем 
10.8%), а наименьший – Азербайджан (4.2%). Темп роста ВВП России 
составит 4.2%1. Прогнозируется замедление подъема мирового ВВП до 
3.3% в 2011 году. Темп роста мировой экономики в ближайший год, воз-
можно, будет недостаточно высок, чтобы справиться с безработицей и 
посткризисными явлениями.
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1 При росте цен на нефть выше $110 за баррель эксперты прогнозируют рост ВВП России на 5%.
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