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ПЛАН ПРЕЗЕНТАЦИИ 

 

 Система прогнозирования и анализа политики 

 Теоретические основы и особенности модели 

 Практическое использование системы анализа и 

прогнозирования 
• Оценка начальных условий (равновесных и циклических компонент 

макропеременных, фильтр Калмана) 

• Прогноз 

 Прогнозные характеристики модели на ретроспективе 

 Калибровка DSGE-модели. 
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СИСТЕМА АНАЛИЗА И  

ПРОГНОЗИРОВАНИЯ 
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 Система анализа и прогнозирования (САП) представляет собой 

аналитическую систему, которая объединяет исторические данные, 

краткосрочный и среднесрочный прогноз и экспертные суждения.  

 

 САП это хорошее средство проверки согласованности между 

процессами прогнозирования при анализе экономики.  

 

 В ходе работы группа прогнозирования дает не только 

количественные оценки, но и теоретическое и эмпирическое 

объяснение этим оценкам. 

 

 САП  это один из элементов процесса принятия решений 

относительно макроэкономической политики.  
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СИСТЕМА АНАЛИЗА И 

ПРОГНОЗИРОВАНИЯ  



СИСТЕМА АНАЛИЗА И  

ПРОГНОЗИРОВАНИЯ  

ОЦЕНКА ТЕКУЩЕЙ СИТУАЦИИ: ФИЛЬТР КАЛМАНА 

 Оценка долгосрочных тенденций в динамике ВВП, реальной процентной ставке и 

реального обменного курса  и др. макропеременных 

 Оценка разрыва выпуска и реальных монетарных условий и фискальной позиции 

 

DSGE-МОДЕЛЬ СРЕДНЕСРОЧНОГО  ПРОГНОЗИРОВАНИЯ 

 Описывает взаимосвязи между основными макроэкономическими переменными: 

инфляцией, ВВП, экспортом, импортом, показателями бюджета, кредитами, 

обменным курсом и процентной ставкой  и др.  

 Позволяет делать среднесрочный прогноз основных макроэкономических 

показателейпрогноз на период, охватывающий время наиболее эффективного 

воздействия монетарных и фискальных импульсов, генерируемых посредством 

регулирования процентных ставок, обменного курса и фискальной позиции, на 

совокупный спрос и инфляцию 

 Генерирование динамики инструментов ДКП и НБП, в том числе разработка 

альтернативных сценариев макроэкономической политики с учетом 

неопределенности  

 Оценка основных рисков в экономике 

5 



ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ И 

ОСОБЕННОСТИ МОДЕЛИ   
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Положительный 

разрыв выпуска — 

индикатор 

инфляционного 

давления и сигнал к 

ужесточению денежно-

кредитной  или 

фискальной политики  

      Потенциальный выпуск — 
это такой объемом выпуска 
товаров и услуг, поддержание 
которого не создает 
понижающего или 
повышающего давления на 
издержки производства и, 
следовательно,                         
на инфляцию 

ВЫПУСК 

ПОТЕНЦИАЛЬНЫЙ  
ВЫПУСК 

РАЗРЫВ 
ВЫПУСКА 

ИНФЛЯЦИЯ 



ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ И 

ОСОБЕННОСТИ МОДЕЛИ  

 Динамическая стохастическая неокейнсианская модель  
Мало масштабная полу-структурная калибрируемая модель 

 Структура модели позволяет использовать экспертные суждения 
при прогнозировании 

 Структура модели опирается на микроэкономическую теорию, 
но не полностью ею определяется 

 Значимые вперед смотрящие (forward-looking) компоненты 

 

 Конвергенция к экзогенно определенным устойчивым 
состояниям (steady state) экономики 
 Нейтральность макрополитики в долгосрочном периоде 

 Согласованность с достижением поставленных целей в 
долгосрочном периоде 

 

 Акцент на кратко- и среднесрочную динамику 
 Отражает главные трансмиссионные каналы (не нейтральные в 

краткосрочной и среднесрочной перспективе) 
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ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ И 

ОСОБЕННОСТИ МОДЕЛИ  

 Используются квартальные  данные 

 Некоторые ряды сезонно-скорректированы 

 Параметры модели базируются на оценивании или 
калибровке на максимально возможном периоде 

 Реализация в среде MatLab, IRIS 

 Логарифмически-линейная спецификация 

 Все данные представлены в логарифмах (разница 
логарифмов переменных является приближением их 
процентных изменений) 

 Модель в разрывах (разрыв – процентное 
отклонение фактического значения переменной от ее 
равновесного уровня) 
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РЕЗУЛЬТАТЫ ОЦЕНКИ РАЗРЫВОВ 

МАКРОПЕРЕМЕННЫХ ДЛЯ РОССИИ 
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РЕЗУЛЬТАТЫ ОЦЕНКИ РАЗРЫВОВ 

МАКРОПЕРЕМЕННЫХ ДЛЯ РОССИИ 
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ПРОГНОЗ 
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РЕТРОСПЕКТИВНЫЕ ПРОГНОЗЫ 
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Дзякую за ўвагу! 

Назар аударғандарыңызға рахмет! 

Благодарю за внимание!  
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