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МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЙ ДАЙДЖЕСТ 

 
Новости глобальной экономики 
 

США: Курс доллара США к евро растет в среду на сигналах укрепления американской экономики, а 

также в связи с возросшей напряженностью вокруг Украины. Поддержку доллару оказали сильные 

данные по экономике США. Индекс деловой активности в сфере услуг США (ISM Non-

Manufacturing) вырос в июле 2014 года до 58.7 пункта - максимального уровня с декабря 2005 года, 

по сравнению с 56 пунктами в июне, свидетельствуют данные Института управления поставками 

(ISM). Эксперты, опрошенные агентством Bloomberg, ожидали повышения показателя до 56.5 пункта. 

Заказы промпредприятий США в июне выросли на 1.1% по сравнению с предыдущим месяцем, что 

почти в 2 раза выше прогнозов. Федеральная резервная система (ФРС) США ответила на 

публикацию более сильных, чем ожидалось, данных по экономическому росту в США немного более 

оптимистичной оценкой инфляции, занятости и экономики и заявила о том, что она сократит объем 

ежемесячных покупок ипотечных ценных бумаг и казначейских облигаций до $25 млрд. 

 

Европа: Заказы промпредприятий Германии неожиданно упали в июне на 3.2% по сравнению с 

маем на фоне роста геополитических рисков. При этом падение стало максимальным за 2.5 года, а 

аналитики ожидали повышения показателя на 0.9 проц. По сообщению агентства Bloomberg, 

Бундесбанк отмечает, что геополитические риски могут привести к стагнации немецкой экономики во 

втором квартале. 

Падение ВВП Италии за II квартал составило 0.2% против снижения на 0.1% в I квартале. По 

сравнению с аналогичным периодом 2013 года уменьшение ВВП составило 0.3%. Официальная 

статистика фиксирует снижение объема производства одновременно в промышленности, сельском 

хозяйстве и сфере услуг. 

Управляющий совет Европейского центрального банка (ЕЦБ), как ожидается, оставит денежно-

кредитную политику без изменений на заседании в четверг, несмотря на дальнейшее падение 

годовой инфляции. Согласно опубликованным данным, индекс потребительских цен в еврозоне 

вырос всего на 0.4% в июле по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. Это самый 

низкий уровень инфляции с октября 2009 года, и он гораздо ниже целевого уровня ЕЦБ. 

 

Азия: Рост сектора услуг Китая резко замедлился в июле, указывая на то, что восстановление 

экономики все еще неустойчиво и ему может потребоваться государственная поддержка. Индекс 

менеджеров по закупкам (PMI) для сектора услуг, рассчитываемый HSBC/Markit, снизился в июле 

до 50.0 пункта с 15-месячного максимума 53.1 пункта в июне. По данным Национального бюро 

статистики, активность в непроизводственном секторе замедлилась в июле до 54.2 пункта с 55 

пункта в июне. Официальный PMI в большей степени охватывает крупные государственные 

компании. 
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В Японии, основной композитный индекс экономических индикаторов сократился в июне 

относительно предыдущего месяца. При этом индекс синхронных индикаторов, отражающий 

состояние промышленности, розничной торговли и создания новых рабочих мест, снизился на 1.8 

п.п. до 109.4 (с базой 2010, равной 100). Тем не менее, индекс опережающих индикаторов, 

используемый для понимания развития экономики в ближайшие месяцы вырос на 0.7 п.п. до 105.5 

(104.8 в мае), что соответствует ожиданиям рынка и идет в разрез с 4-месячным снижающимся 

трендом. 

 

Товарные рынки: Снижение цен на товары, включая золото ускорилось, затронув основные сорта 

нефти. Цены на Brent по-прежнему недалеко ушли от пятимесячных минимумов, цены на WTI близки 

к семимесячным минимумам. Согласно экспертам снижение обусловлено слабым сезонным спросом 

и низкой рентабельностью переработки, причиной которой стало избыточное предложение нефти на 

мировом рынке. 

 

Цены на нефть по итогам торгов 5 августа 

2014 года: 

Официальные цены нефтяных фьючерсов 

ближайшего месяца поставки составили в 

Лондоне на InterContinental Exchange Futures 

Europe – $104.61 (-2.9% по сравнению с 29 

июля) за баррель; в Нью-Йорке на New York 

Mercantile Exchange – Light Sweet Crude Oil – 

$97.38 (-3.6% по сравнению с 29 июля) за 

баррель. 

 

Цены на золото по итогам торгов 5 августа  

2014 года: официальная цена фьючерсов на 

золото ближайшего месяца поставки в Нью-

Йорке на COMEX составила $1284.0 за унцию 

(-1.1% по сравнению с 29 июля). 

 

Арман Ахунбаев, Отдел странового анализа АУ 
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НОВОСТИ В ГОСУДАРСТВАХ-УЧАСТНИКАХ ЕАБР 

Армения 

 Рост показателя экономической активности (ПЭА) в июне 2014 года оценивается в 1.3% в 
годовом выражении, сообщила национальная статистическая служба.  

 Объем промышленного производства в июне 2014 сократился на 1% в годовом выражении. 
Объем валовой продукции сельского хозяйства сократился на 8.8% в годовом выражении. 
Объем строительства вырос на 0.3% в годовом выражении. Оборот торговли вырос на 
7.6% в годовом выражении. Объем услуг (без торговли) вырос на 7.9% в годовом 
выражении. 

 Экспортные поступления в июне 2014 года составили $126.1 млн., что на 9.0% меньше чем 
в июне 2013 года. По отношению к предыдущему месяцу экспорт вырос на 11.1%.  

 Импорт в июне 2014 года составил $317.9 млн., что на 3.3% меньше по сравнению с июнем 
2013 года. В сравнении с предыдущим месяцем импорт сократился на 9.8%. 

 Экономический рост на конец II квартала оценивается на уровне 4%, данный показатель 
обусловлен ростом добавленной стоимости в сфере сельского хозяйства и услуг. Об этом 
было отмечено на заседании Совета Центрального банка Армении. 

Динамика экономической активности по  
секторам (в %, г/г) 

 
Источник: НСС РА 

Показатель экономической активности  
(в %, г/г)  

 
Источник: НСС РА 

  

Комментарии: ПЭА существенно ухудшился в июне 2014г., замедлившись до 1.3% в годовом 
выражении. Замедление было вызвано одновременным спадом в промышленности (-1%, в основном 
в связи с существенным спадом в горнодобывающей промышленности и в энергетическом секторе) и 
сельском хозяйстве (-8.8%, в основном в связи со спадом в растениеводстве). С учетом высокого 
значения этих двух секторов для экономики, этот спад был только частично компенсирован 
улучшением в сфере торговли (+7.6%) и услугах (+7.9%). В строительстве рост производства 
остается крайне скромным в +0.3%. В результате, по итогам I полугодия 2014 года рост ПЭА 
составил всего 3.4% (3.3% по итогам I квартала 2014 г.), что ниже наших ожиданий. Ухудшение 
экономической активности возможно связано с более чувствительной реакцией армянской экономики 
относительно ситуации в России, с повышенной геополитической неопределенностью, а также, по 
всей видимости, с сезонными факторами. 

Арман Ахунбаев, Отдел странового анализа АУ 
  

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

130

я
н

в
.1

2
ф

е
в

.1
2

м
а

р
.1

2
а

п
р

.1
2

м
а

й
.1

2
и

ю
н

.1
2

и
ю

л
.1

2
а

в
г.

1
2

с
е

н
.1

2
о

к
т
.1

2
н

о
я

.1
2

д
е

к
.1

2
я

н
в

.1
3

ф
е

в
.1

3
м

а
р

.1
3

а
п

р
.1

3
м

а
й

.1
3

и
ю

н
.1

3
и

ю
л

.1
3

а
в

г.
1

3
с

е
н

.1
3

о
к
т
.1

3
н

о
я

.1
3

д
е

к
.1

3
я

н
в

.1
4

ф
е

в
.1

4
м

а
р

.1
4

а
п

р
.1

4
м

а
й

.1
4

и
ю

н
.1

4

Промышленность

Сельское 
хозяйство

Строительство

Торговля

Услуги

107.8

109.7

106.1

109
109.5

108.6
107.9

108.7

105.4
105

105.5

106.7

109.1

106.9

108.1

103.9

98.7

101.3
102.1

103.3

109.4
108.8

108.1

103.9

102.3

103.4
104.1104.4

105.1

101.3

98

100

102

104

106

108

110

112

я
н
в
.1

2
ф

е
в
.1

2
м

а
р

.1
2

а
п
р

.1
2

м
а
й
.1

2
и
ю

н
.1

2
и
ю

л
.1

2
а
в
г.

1
2

с
е
н
.1

2
о

кт
.1

2
н
о

я
.1

2
д

е
к.

1
2

я
н
в
.1

3
ф

е
в
.1

3
м

а
р

.1
3

а
п
р

.1
3

м
а
й
.1

3
и
ю

н
.1

3
и
ю

л
.1

3
а
в
г.

1
3

с
е
н
.1

3
о

кт
.1

3
н
о

я
.1

3
д

е
к.

1
3

я
н
в
.1

4
ф

е
в
.1

4
м

а
р

.1
4

а
п
р

.1
4

м
а
й
.1

4
и
ю

н
.1

4



 
№ 2014-26 

30 июля – 5 августа 

2014 года 

  

 
4 

Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
Содержащаяся здесь информация и выводы не являются рекомендацией и основаны на публичной информации. 

 

Беларусь 

 По итогам шести месяцев 2014 года профицит бюджета сектора государственного 
управления составил 0.5 трлн. рублей, или 0.1% ВВП, профицит республиканского бюджета 
– 0.7 трлн. рублей, или 0.2% ВВП и сложился, в основном, за счет сдерживания 
непервоочередных расходов.  

 Государственный долг на 1 июля 2014 года составил 176.4 трлн. рублей и увеличился по 
сравнению с началом 2014 года на 22.4 трлн. рублей, или на 14.6%. Внешний 
государственный долг по состоянию на 1 июля 2014 года составил 13.4 млрд. долларов 
США, увеличившись с начала года на 921.5 млн. долларов США, или на 7.4% (с учетом 
курсовых разниц) 

 В экономике в I полугодии 2014 года было занято 4 491.2 тыс. человек, что на 1.5% меньше, 
чем в I полугодии 2013 года. Численность безработных, зарегистрированных в органах по 
труду, занятости и социальной защите, на конец июня 2014 года составила 21.2 тыс. человек, 
что на 6% меньше, чем на конец июня 2013 года, и на 3% меньше, чем на конец мая 2014 
года. Уровень зарегистрированной безработицы составил 0.5% от экономически активного 
населения. 

 Согласно последнему опубликованному Докладу о человеческом развитии, подготовленному 
ПРООН в 2014 году и содержащему обновленные и сопоставимые данные за предыдущие 
годы, Республика Беларусь в 2013 году заняла 53-е место среди 187 стран в международном 
рейтинге по индексу человеческого развития, улучшив свою позицию по сравнению с 2012 
годом на 1 пункт. 

Государственный бюджет: за январь-июнь 
2014 года, доходы со знаком «+», расходы со 
знаком «-», в трлн. руб.  

 
Источник: МФ РБ 

Показатели занятости: в % 

 
Источник: Белстат 

 

 
     Эльвира Курманалиева, Отдел странового анализа АУ 
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Казахстан 
 Инфляция в июле 2014г. по сравнению с предыдущим месяцем составила 0.1%, сообщило 

Агентство республики по статистике. При этом цены на непродовольственные товары и 
платные услуги за прошедший месяц повысились по 0.3%, на продовольственные товары 
снизились на 0.2%. С начала года (июль 2014 года к декабрю 2013 года) инфляция сложилась 
на уровне 4.9%, в годовом выражении (к июлю 2013 года) – 6.9%. 

 В июле 2014г. по сравнению с июнем цены в горнодобывающей промышленности повысились 
на 1.8%, обрабатывающей - на 0.8%. Произведенная продукция подорожала на 1.5%, услуги 
производственного характера - на 0.9%. В целом цены предприятий-производителей 
промышленной продукции в июле 2014г. повысились на 1.4% и на 19.9% в годовом 
выражении. 

 Цены на бензин в августе 2014г. не изменятся. Об этом на брифинге в СЦК сообщил 
министр нефти и газа Узакбай Карабалин. В то же время министр подчеркнул, что Казахстан 
не может искусственно сдерживать цены на ГСМ. 

 МВФ прогнозируют, что рост реального ВВП в 2014 году составит 4.8%, это на процент 
меньше прежних прогнозов. Инфляция же вырастит до 9%, в то время как власти дают 
прогноз в 6-8%. 

 Денежная масса (М3) за июнь выросла на 3.8%, с начала года - на 15.6% и по состоянию на 
30 июня 2014 года составила 13 трлн 407 млрд 376 млн тенге. Денежная база (резервные 
деньги) за июнь выросла на 3.3%, с начала года - на 31.5% и составила 3 трлн 715 млрд 258 
млн тенге. Денежная база в узком выражении за июнь выросла на 3.9%, с начала года - на 
26.5% и составила 3 трлн 524 млрд 465 млн тенге. 

ИПЦ 

 
Источник: НБ РК 

ИПЦ, процентная ставка, денежная масса   

 
Источник: НБ РК 

  

 
Комментарии: В июле 2014г. инфляция замедлилась, как в месячном (0.1%), так и в годовом 
выражении (6.9% при целевом коридоре в 6-8%). Тем не менее, сохраняющаяся разница между 
инфляцией потребительских цен и цен производителей (19.9%) указывает на то, что уровень ИПЦ 
все же сдерживается. До конца года темпы инфляции должны ускориться под воздействием 
эффекта от передачи роста цен на импорт на внутренние цены и от вероятного скорого роста цен на 
топливо. Повышенное инфляционное давление в совокупности с давлением на тенге подталкивает 
НБ РК к ужесточению денежно-кредитной политики, несмотря на замедление в экономике. При этом 
эффективность ужесточения скорее проявится на уровне обменного курса, чем на уровне инфляции, 
обусловленной немонетарными факторами. 

 Арман Ахунбаев, Отдел странового анализа АУ 
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Кыргызстан 

 Национальный банк КР повысил учетную ставку на 50 базисных пунктов до 6.5% 31 июля 
2014 года. 

 По данным НСК КР, за период с 1 по 25 июля индекс потребительских цен (ИПЦ) составил 
99.18% по отношению к июню 2014 года.  

 Общий объем кредитов, выданных коммерческими банками на конец июня 2014 года 
составил 66.8 млрд. сом, увеличившись за год на 42.2%. Доля кредитов иностранной валюте 
снизилась до 52.2%. В разрезе секторов экономики, основной вклад в рост кредитования 
внесли кредиты секторам торговли (+31.3% в годовом выражении и 35.5% всех кредитов) и 
сельского хозяйства (+64.7% в годовом выражении и 21.3% всех кредитов), а также 
промышленности (+94.5% и 7.8% всех кредитов). В разрезе срочности, значительная часть 
банковских кредитов составляют заимствования на период от 1 года.  

 Общий объем депозитов в коммерческих банках на конец июня 2014 года составил 72.6 
млрд. сом, увеличившись за год на 26.3%. Доля депозитов иностранной валюте составила 
51.5%.  

Денежно-кредитные индикаторы: годовой 
рост ИПЦ и денежного агрегата М2Х, учетная 
ставка НБКР, в % 

 
Источник: НБ КР 

Задолженность по кредитам коммерческих 
банков: вклад в общий рост в годовом 
выражении, в % 

 
Источник: НБ КР 

 

 
Комментарии:  
Национальный банк в очередной раз повысил учетную ставку сразу на 0.5% (ранее учетная ставка 
повышалась в феврале, до 4.5%, и марте, до 6%). На фоне продолжающегося сокращения темпов 
роста денежной массы, основаниями для очередного ужесточения денежной политики стал 
сохраняющийся риск невыполнения планов в отношении инфляции и связанные с ним 
дополнительные инфляционные риски. Между тем, инфляция в июле замедлилась до минусовой 
отметки по итогам 25 дней прошедшего месяца. По видимому показатель годовой инфляции 
снизится до около 8% по итогам июля (с 8.5% в июне). Однако дальнейшая динамика инфляции в 
течение оставшейся части года будет зависеть от внешних условий, и планируемых мер 
Правительства по повышению тарифов на тепло и электроэнергию. 
 

     Эльвира Курманалиева, Отдел странового анализа АУ 
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Россия 

 По итогам июля 2014 года индекс потребительских цен (ИПЦ) вырос на 0.5%, за период с 
начала года – на 5.3%. В годовом выражении ИПЦ вырос на 7.5%. В том числе, цены на 
продовольственные товары выросли на 9.8%, непродовольственные товары – на 5.6%, 
услуги – на 7%. Базовый индекс потребительских цен за год вырос на 7.8% 

 По итогам июня 2014 года рост денежной массы (национальное определение) в годовом 
выражении составил 6.7%. Денежная база в широком определении, наоборот, сократилась 
на 7.9%.  

 По данным Банка России, в июле 2014 года Банком не проводились интервенции на 
внутреннем валютном рынке.  

Потребительские цены: в % 

 
Источник: Росстат 

Потребительские цены: в % 

 
Источник: Росстат 

 

 
Комментарии:  
Месячный рост ИПЦ составил 0.5% в июле, снизившись с 0.6% в июне, 0.9% в апреле и мае. 
Традиционно в июле наблюдалось снижение цен на отдельные продовольственные товары 
(плодоовощная продукция). Основной вклад в общий рост цен в июле внесли услуги. Так, тарифы на 
ЖКХ за месяц выросли на 2.8%. Также подорожали услуги железнодорожного пассажирского 
транспорта  и услуги туризма.  
Как и предполагалось в предыдущих выпусках макроэкономического дайджеста, после достижения 
7.8% в июне годовой показатель инфляции в июле замедлился до 7.5%. На фоне невысоких 
показателей роста денежных агрегатов, базовый ИПЦ, отражающий влияние монетарных факторов, 
может замедлиться в последующие месяцы. 
 

     Эльвира Курманалиева, Отдел странового анализа АУ 
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Примечание: Настоящий дайджест подготовлен Аналитическим управлением (АУ) Евразийского банка развития (ЕАБР). 
Содержащаяся здесь информация и выводы не являются рекомендацией и основаны на публичной информации. 

Таджикистан 
 Размер внешнеторгового оборота в I полугодии 2014 года составил более $2.8 млрд. 

торговый баланс сложился отрицательный, и составил более $1.8 млрд. Объем экспорта 
товаров снизился на 14.8%, а импорт увеличился на 23.5%. Согласно заявлению 
Заместителя министра экономического развития и торговли Умеда Давлатзода, около 51.1% 
объема импорта составил ввоз технологического оборудования для замены парка 
технологического производства. 

 Финансовое и производственное состояние алюминиевой компании «Талко» вызывает 
обеспокоенность у правительства. Об этом сообщил заместитель министра экономического 
развития и торговли Негматджон Буриев. По его словам, разработан проект постановления 
правительства, предусматривающий инвестирование, организацию, планирование, а также 
меры для снижения потребления электроэнергии при производстве.  

 Как сообщил в ходе пресс-конференции заместитель председателя «Барки точик» Даврон 
Исхоки, будущей зимой ситуация с энергообеспечением населения может немного 
улучшиться за счет снижения потребления электроэнергии алюминиевой компанией «Талко». 
По его данным, потребление электроэнергии на алюминиевом заводе снизилось на 60% 

Внешняя торговля товарами:  июнь 2013 – 
июнь 2014 г, в %, г/г 

 
Источник: Агентство по статистике РТ 

Мировая цена на хлопок и алюминий: в 
долларах США  

 
Источник: Всемирный банк 

 

 
Комментарии:  
По предварительной оценке внешнеторговый дефицит в I полугодии 2014-го составил половину 
ВВП. На фоне невысоких мировых цен на экспортируемые продукты, снижение экспорта связано с 
уменьшением продаж алюминия, хлопка и текстильной продукции. Тогда как рост импорта, согласно 
официальным заявлениям связан как с ввозом машин и оборудования для строящихся ГЭС, 
текстильных предприятий и алюминиевого завода, так и с ввозом нефтепродуктов и автотранспорта. 
 

     Эльвира Курманалиева, Отдел странового анализа АУ 
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Комментарии: - Trend- По состоянию на первое июля 2014 года, 

расширенная денежная база в Азербайджане составила 11580,6 

миллиона манатов. Об этом говорится в отчете Центрального банка 

Азербайджана (ЦБА), опубликованном на его сайте во вторник. По 

данным отчета ЦБА, в годовом исчислении денежная база в стране 

выросла на 12,1 процента. Для сравнения: по итогам июня 2013 года 

данный показатель составил 10329,9 миллиона манатов. В отчете 

отмечается, что к первому июля 2014 года денежная база в манатах 

составила 11485,2 миллиона манатов против 10265,2 миллиона 

манатов на первое июля 2013 года. За отчетный период объем денег 

в обращении составил 10905,9 миллиона манатов, тогда как на 

первое июля 2013 года данный показатель составил 9765,2 миллиона 

манатов. Соотношение массы наличных денег в обороте к денежной 

базе составило на первое июля 2014 года 94,2 процента против 94,5 

процента на первое июля 2013 года. Банковские резервы были равны 

663,3 миллиона манатов, что на 23 процента больше аналогичного 

показателя по итогам июня 2013 года (539,3 миллиона манатов). 

 

Комментарии: - ОРЕАНДА-НОВОСТИ- Служба кредитных рейтингов 

Standard & Poor's подтвердила долгосрочный и краткосрочный 

суверенные кредитные рейтинги Азербайджанской Республики на 

уровне "ВВВ-/А-3". Прогноз по рейтингам - "Стабильный". 

Подтверждение суверенных рейтингов Азербайджана отражает 

мнение агентства о том, что показатели чистых активов расширенного 

правительства и его позиция внешнего нетто-кредитора остаются 

достаточно сильными, несмотря на постепенное ухудшение по 

сравнению с предыдущим периодом, когда в стране отмечался 

быстрый рост доходов, связанных с нефтедобычей. Несмотря на 

ожидаемый дефицит бюджета расширенного правительства и 

постепенное увеличение объема долга, агентство считает, что в 

целом бюджетные показатели Азербайджана останутся высокими в 

ближайшие два года. Рейтинги Азербайджана ограничены умеренным 

уровнем благосостояния, в целом слабыми институциональной 

системой и качеством управления, а также ограниченной гибкостью 

монетарной политики. Standard & Poor's прогнозируем небольшое 

снижение темпов экономического роста - с 5,8% в 2013 г. примерно до 
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 4,0% в 2014-2017 г. - вследствие стагнации нефтедобычи, 

постепенного снижения цен на нефть примерно до 103 долл. / барр. в 

2015-2016 гг. и замедления темпов роста в ненефтяных отраслях. 

Сокращение капитальных расходов из государственного бюджета 

также будет влиять на темпы экономического роста. Тем не менее, по 

прогнозам, рост ВВП будет поддерживаться значительным притоком 

инвестиций в развитие новых нефтегазовых месторождений, а также 

недавним увеличением зарплат в общественном секторе и других 

социальных расходов. В долгосрочной перспективе прирост ВВП на 

душу населения будет составлять около 3%, что в целом 

соответствует показателям сопоставимых стран. При этом уровень 

благосостояния населения останется относительно низким, с 

показателем ВВП на душу населения на уровне 8 300 долл. (оценка) в 

2014 г. В долгосрочной перспективе экономический рост будет 

поддерживаться ростом добычи газа, который будет компенсировать 

стагнацию в секторе нефтедобычи. В 2018 г. начнётся добыча на 

крупнейшем новом газоконденсатном месторождении Шах-Дениз II, с 

которого азербайджанский природный газ впервые будет 

поставляться в Европу. В конце 2013 г. был определён финальный 

маршрут газопровода, и в настоящее время проектируются 

Трансанатолийский (TANAP)и Трансадриатический трубопроводы 

(TAP). Они будут построены консорциумом, состоящим из 

Государственной Нефтяной компании Азербайджанской Республики 

(SOCAR), международных нефтегазовых корпораций и вновь 

созданной компании - ЗАО "Южный газовый коридор", которая будет 

получать финансовую поддержку от национального фонда 

благосостояния - Государственного нефтяного фонда 

Азербайджанской Республики (ГНФАР). Экспорт углеводородов будет 

по-прежнему обеспечивать профицит счёта текущих операций, 

несмотря на то, что до 2018 г., когда начнется добыча существенных 

объемов газа, показатели текущего баланса будут постепенно 

снижаться. По прогнозам агентства, профицит постепенно сократится 

с 17% ВВП в 2013 г. (оценка) примерно до 9% ВВП к 2016 г. При этом 

Standard & Poor's считает, что Азербайджан сохранит сильную 

позицию внешнего нетто-кредитора. В соответствии с прогнозами в 

ближайшие три года потребности во внешнем финансировании 

(брутто) Азербайджана останутся на уровне менее 70% поступлений 

по счёту текущих операций плюс доступные резервы, а узкие чистые 

внешние активы - на уровне около 100% поступлений по счету 

текущих операций. Тем не менее, на взгляд агентства, данные 

отчётности Азербайджанской Республики по внешнему сектору 

содержат существенные погрешности. Сдерживающее влияние на 

уровень рейтингов Азербайджана по-прежнему оказывают 

политические и геополитические риски. С точки зрения Standard & 
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Poor's, процесс принятия политически значимых решений в стране в 

значительной степени централизован и недостаточно прозрачен, что 

может привести к меньшей предсказуемости этих решений. Агентство 

отмечает, что подотчётность и прозрачность, а также деятельность 

независимых институтов недостаточно развиты. В настоящее время 

конфликт с Арменией (нет рейтингов S&P), касающийся территории 

Нагорного Карабаха, приостановлен. В то же время не исключена 

возможность нового вооруженного конфликта, хотя Standard & Poor's и 

не ожидает его эскалации в среднесрочной перспективе. Ещё одним 

ограничивающим рейтинговым фактором является недостаточно 

развитая денежная и банковская системы страны, которая, по мнению 

агентства отличается слабыми стандартами управления и 

андеррайтинга. Центральному банку Азербайджанской Республики 

недостает институциональной независимости и эффективных 

инструментов для проведения монетарной политики. Прогноз 

"Стабильный" отражает мнение Standard & Poor's о том, что экономика 

Азербайджана останется концентрированной, институциональная 

система не будет реформирована, а бюджетные показатели 

правительства страны постепенно ухудшатся. Эти риски отчасти 

компенсируются тем, что внешнеэкономическая позиция 

Азербайджана и его бюджетные показатели в целом останутся 

сильными. Негативные рейтинговые действия возможны в течение 

следующих 24 месяцев, если показатели бюджета или 

международные резервы будут сокращаться существенно быстрее, 

чем ожидает агентство в настоящее время. Неожиданная эскалация 

геополитической напряжённости или нарушение внутриполитической 

стабильности - в зависимости от степени развития этих событий - 

также могут привести к понижению рейтингов. И, напротив, 

позитивное влияние на рейтинги может оказать рост чистых внешних 

активов страны, который будет поддержан значительным улучшением 

макроэкономической среды, а также ускоренные темпы проведения 

структурных реформ, которые обусловили бы повышение 

предсказуемости и прозрачности экономической политики, или 

укрепление монетарной политики и банковской системы. 
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Молдова 

Молдова 

 

 

 

Молдова: производство 

сельхозпродукции в I 

полугодии 2014 года 

выросло 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Россия ввела торговые 

пошлины против 

Молдовы 

 

 

 

 

 

 

 

 

Комментарии: - Business World Agency– Валовое производство 

сельскохозяйственной продукции в Молдове в I полугодии 2014 г. в 

сравнении с аналогичным периодом прошлого года выросло на 7,7%. 

По данным Национального бюро статистики, увеличение объема 

продукции сельского хозяйства в этот период было обусловлено 

ростом продукции растениеводства на 7,1%, а также животноводства - 

на 7,8%. При этом на долю животноводческой продукции пришлось 

86% от общего объема сельхозпродукции, растениеводческой - 14%. о 

данным НБС, в частности, в январе-июне 2014 г. по сравнению с 

аналогичным периодом прошлого года производство скота и птицы (в 

живом весе) во всех категориях хозяйств выросло на 6,4% - до 74,8 

тыс. т, производство молока выросло на 13,5% - до 232,1 тыс. т, 

производство яиц увеличилось на 1% - до 309 млн. шт. (АПК-

Информ/Пищепром Украины и мира) 

 

Комментарии: - Телеканал Первый деловой– Россия отменяет режим 

свободной торговли с Молдовой. Соответствующее постановление 31 

июля было подписано российским премьер-министром Дмитрием 

Медведевым, как сообщается на официальном интернет-портале 

правовой информации РФ. «Правительство РФ постановляет ввести 

ввозные пошлины в отношении товаров, происходящих с территории 

Республики Молдова и осуществляется в РФ, в размере ставок 

единого таможенного тарифа Таможенного союза», - говорится в 

сообщении. Таможенные ставки введены на мясо, фрукты, овощи, 

пшеницу, ячмень, овес, кукурузу, спиртные изделия, а также на 

мебель. Постановление с о введении пошлин подготовило 

Минэкономразвития РФ в ответ на подписание и ратификацию 

Молдовой Соглашения об ассоциации с ЕС. Как известно, Россия - 

второй крупнейший рынок для молдавских экспортеров после ЕС 26% 

экспорта против 46% (данные статбюро Молдавии). Как сообщал 

«Минфин», ранее премьер РФ Дмитрий Медведев предупреждал, что 

Россия может принять защитные меры в отношении не только 

Украины, но и Молдовы с Грузией. 
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Туркменистан  

 

В Туркменистане 

построят завод по 

переработке природного 

газа в бензин 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
Комментарии: - CA-NEWS – Туркменистане идет подготовка к 

реализации крупного инвестиционного проекта – строительства в 

Ахалском велаяте завода по переработке природного газа в бензин. 

Об этом 25 июля сообщает пресс-служба президента. «Новый 

комплекс, рассчитанный на переработку 1,782 миллиарда кубометров 

природного газа в год и производство 600 тысяч тонн бензина, 

намечено возвести в местечке Овадандепе. К настоящему времени 

завершена работа над технико-экономическим обоснованием данного 

инвестиционного проекта, в финансировании которого примет участие 

Японский банк для международного сотрудничества», - говорится в 

сообщении. Как отмечается, соответствующее рамочное соглашение 

было подписано между Государственным концерном «Туркменгаз» и 

консорциумом компаний «Kawasaki Heavy Industries Ltd» (Япония) и 

«Rönesans Türkmen» (Турция) в рамках состоявшегося в сентябре 

2013 года официального визита президента Туркменистана в Японию. 

«Глава государства отметил важность обеспечения строгого контроля 

за соблюдением сроков строительства новых объектов в 

нефтегазодобывающем и нефтехимическом секторах»,- заключается 

в сообщении. 

Узбекистан  

 

Центробанк 

Узбекистана сохранил 

ставку 

рефинансирования на 

уровне 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
Комментарии: - Trend– Правление Центрального банка Узбекистана 

приняло решение сохранить ставку рефинансирования на уровне 10 

процентов годовых. Об этом говорится в сообщении Центробанка 

Узбекистана, размещенном на его официальном сайте. "Данное 

решение принято исходя из задач, определенных в основных 

направлениях монетарной политики на 2014 год, а также с учетом 

фактического и ожидаемого уровня инфляции на текущий год", - 

говорится в сообщении. В Узбекистане с 2000 года применяется 

плавающая ставка рефинансирования, корректируемая в зависимости 

от динамики уровня инфляции, спроса и предложения на денежном 

рынке. Как сообщалось ранее, с первого января 2014 года Центробанк 

Узбекистана снизил ставку рефинансирования с 12 до 10 процентов 

годовых. Ставка рефинансирования на уровне 12 процентов годовых 

удерживалась Центробанком Узбекистана с января 2011 года. Тогда 

ставка рефинансирования была снижена с 14 до 12 процентов 

годовых. Ставка рефинансирования на уровне 14 процентов годовых 

удерживалась Центробанком с июля 2006 года. Ранее сообщалось, 
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что, согласно данным официальной статистики, уровень инфляции в 

Узбекистане в 2013 году составил 6,8 процента. В 2014 году 

правительство республики планирует удержать инфляцию в пределах 

шести-семи процентов. В банковской системе Узбекистана в 

настоящее время действуют 27 коммерческих банков, в том числе три 

- государственных, четыре - с участием иностранного капитала, 11 - 

акционерных и девять - частных. Совокупные активы коммерческих 

банков Узбекистана в 2013 году увеличились на 30,3 процента - до 

43,9 триллиона сумов, совокупный кредитный портфель - на 29,9 

процента (до 26,5 триллиона сумов), совокупный банковский капитал 

возрос на 4,8 процента (до 6,5 триллиона сумов). 
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Украина  

 

ICU ухудшила прогноз 

роста экономика 

Украины в этом году 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Дефицит госбюджета в 

июне вырос до 10,5 млрд 

грн - Минфин 

 

 

 

 Комментарии: - Ukrinform– Экономика Украины в 2014 году просядет 

на 6,5%. Такой прогноз озвучил журналистам руководитель 

аналитического подразделения группы ICU Александр Вальчишен, 

представляя новый квартальный макроэкономический отчет ICU на 

период 2014-2016 гг. “Еще в апреле мы прогнозировали, что снижение 

ВВП Украины по итогам 2014 года составит 4,3% без учета аннексии 

Крыма. Однако в связи с ухудшением ситуации в экономике страны, 

мы понизили свой прогноз до 6,5%”, - сказал Вальчишен. ICU 

прогнозирует, что рецессия в экономике продлится и в 2015-2016 гг. 

«Падение ВВП по итогам 2015 года мы сейчас прогнозируем на 

уровне 1,9%, хотя еще в апреле расчитывали, что будет рост на 

уровне 2%, - сказал эксперт. - Восстановление экономики начнется 

лишь в 2016 году, рост ВВП составит 3,1%», - сказал эксперт. По его 

словам, увеличится дефицит государственного бюджета. “Если в 

апреле мы предполагали, что дефицит государственного бюджета по 

итогам 2014 года составит 89 млрд грн, то сейчас увеличили его до 

100 млрд грн. Таким образом, соотношение дефицита госбюджета к 

ВВП без учета долгов компании «Нефтегаз» составит 6,4%», - сказал 

А.Вальчишен. ICU также пересмотрел прогноз по инфляции 

потребительских цен с 12,1% до 17,3% на конец декабря этого года, а 

инфляции цен производителей – с 10,4% до 20,8%. «Мы живем в 

инфляционном шоке. Его корни - девальвация, размораживание 

тарифов на коммунальные услуги, - сказал А. Вальчишен. – Инфляция 

будет расти и дальше, и это серьезный риск для экономики». По 

мнению руководителя аналитического подразделения группы ICU, для 

восстановления экономики необходима «мощная контрмера». "Нашей 

экономике необходима мощная контрмера в ответ на войну. И нужна 

она сейчас, времени на долгие исследования, консультирования уже 

нет, - сказал А. Вальчишен. - В числе таких контрмер - снятие 

барьеров для ведения бизнеса, полная дерегуляция, приход в страну 

крупных мировых брендов, таких как, например, IKEA, повышение 

эффективности государственного апарата". Добавим, по итогам 

первого полугодия спад ВВП Украины по сравнению с 

соответствующим периодом 2013 года составил 3%. 

Комментарии: - Ukrinform– Дефицит государственного бюджета 

Украины без учета временно оккупированной территории Автономной 

Республики Крым и г.Севастополя в июне текущего года составил 

10,482 млрд грн, что в два раза больше, чем в мае. Об этом говорится 
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на сайте Министерства финансов Украины. С начала года, в январе-

июне, дефицит госбюджета составил 22,706 млрд грн, что на 35 млн 

грн или 0,15% меньше показателя дефицита за аналогичный период 

прошлого года в размере 22,741 млрд грн. Доходы госбюджета в июне 

составили 25,281 млрд грн, что на 4,809 млрд грн, или 15,9% меньше 

доходов в мае текущего года. В то же время, в январе-июне доходы 

госбюджета составили 175,926 млрд грн, что на 13,269 млрд грн или 

8,2% больше показателя за аналогичный период прошлого года в 

размере 162,657 млрд грн. Напомним, дефицит государственного 

бюджета Украины по итогам января-мая 2014 года составил 12,224 

млрд грн, что на 33,9% меньше показателя дефицита за аналогичный 

период прошлого года в размере 18,488 млрд грн. Как известно, 

Верховная Рада в ходе доработки проекта государственного бюджета 

Украины на 2014 год увеличила предельный размер его дефицита на 

12 млрд грн - до 71,6 млрд грн, что составляет около 4,3% ВВП. 

 

 

 

 

 

Отдел странового анализа АУ
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