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Полномочия Комиссии: макроэкономика 

I. Оценка влияния мер политики на экономику ЕЭП. 

II. Формирование прогнозов показателей социально-

экономического развития экономик Сторон 

III. Координация проведения мер согласованной 

макрополитики. 

IV. Определение основных ориентиров 

макроэкономической политики. 

 

 



Задачи Комиссии: макроэкономика 

Кратко- и  среднесрочный период 

 

Мониторинг дисбалансов 

Прогнозирование 

 Рекомендации по координации мер макрополитики 

 

Долгосрочный период 

 

 Определение основных направлений макрополитики 

 Оценка эффектов интеграции 

 



Модельный аппарат (1) 

I. Краткосрочный период 

 Опережающие индикаторы: 

 методика OECD, Conference Board; 

 анализ точек разворота; 

 комбинация линейных прогнозов; 

 Динамические факторные модели (FAVAR, DF-

MS). 



Индикатор ВВП Беларуси Индикатор ВВП Казахстана 

Индикатор ВВП России 



Модельный аппарат (3) 

III. Долгосрочный период 

Моделирование эффектов интеграции: 

 разработка единых сценарных гипотез; 

 гармонизация национальных прогнозов; 

 оценка эффектов интеграции для базовых 
траекторий. 

 

 Оценка сценариев интеграции: 

 консервативный сценарий (сырьевая 
перспектива); 

 фактическая интеграция (договор о ЕЭС); 

 максимальный эффект (реализация всех 
свобод).  

 



Модельный аппарат (2) 

 

II. Среднесрочный период 

 Эффекты взаимного влияния (GVAR); 

 Сценарное прогнозирование:  

 структурная ядровая модель (DS-FPAS); 

 сателлитные модели секторов экономики. 



Источник шока Беларусь Казахстан Россия 

Прирост  ВВП  РБ на 1 п.п. 1,00 0,08 0,21 

Прирост  ВВП  РК на 1 п.п. 0,07 1,00 0,15 

Прирост  ВВП  РФ на 1 п.п. 0,52 0,46 1,00 

GVAR: взаимное влияние (1) 

Взаимное влияние 

Влияние внешних шоков 

Источник шока Беларусь Казахстан Россия 

Прирост цены нефти на 10 п.п. 0,48 0,59 0,85 

Прирост ВВП Еврозоны на 1 п.п. 1,64 2,14 2,10 



GVAR: взаимное влияние (2) 

РБ 

РК 

РФ 

РБ РК РФ 



Cовокупный спрос 

 

Основные блоки модели DS-FPAS 

• совокупное потребление  

домохозяйств и государства 

• инвестиции 

• экспорт и импорт 

• дефляторы 

• ВВП 

Cовокупное предложение 

• кривая Филлипса 

• уравнение предельных издержек 

Внешний блок 

• тренд и разрыв цены на нефть 

• параметры еврозоны 

Фискальный блок 

• госдолг и его структура 

• структурный и общий дефицит 

• фискальный импульс 

• стаб. фонд 

Финансовый сектор и денежно-

кредитная политика 

• правило Тэйлора 

• обменный курс 

• непокрытый паритет проц. ставок 

• премии за риск, срочность 

Рынок труда 

• тренд и разрыв заработной 

платы 



 Совокупный спрос 

 Курсы валют 

 Заработные платы 

Межстрановые контуры модели DS-FPAS 

Россия  

Беларусь  Казахстан 

Россия  Беларусь  
  Экспорт/импорт  

   Беларуси 

 Дефляторы Беларуси 



Структура прогнозного контура ЕЭК-ЕАБР 

• данные СНС и ПБ 
• экзогенные прогнозы 1. Анализ данных 

• опережающие индикаторы 
• консенсус-прогноз 
• прогноз VAR, BVAR 

2. Неструктурный прогноз 

• квартальный обзор экономики ЕЭП 
• определение внешних условий 

3. Формирование 
внешнего контекста  

• страновые прогнозы 
• эффекты взаимного влияния 

5. Структурный прогноз 
DS-FPAS 

• сателлитные модели секторов 
экономики 

6 .Прогноз секторов 
экономики 

• анализ дисбалансов 
• оценка альтернативных сценариев 

7. Рекомендации по 
координации мер 
макрополитики 

+90 

+100 

+120 

+110 

+125 



Спасибо  
за внимание! 



Основные уравнения модели (1) 

Разрыв 

потребления 

Адаптивные и  

вперед-смотрящие 

рациональные 

ожидания 

Разрыв 

выпуска 

внешнего 

сектора 

Фискальный 

импульс 

Шоки 

Разрыв 
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Разрыв ставки по 1-

год. гос. займам 

Разрыв потребления 



Тренд потребления 

Кривая Филлипса 

Правило монетарной политики 

Основные уравнения модели (2) 


